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RELAZIONE SULLA GESTIONE

- Attività 1998 e prospettive 1999 -

Signori Soci, 

quello che segue è il primo vero bilancio di  Fonchim inteso come fondo pensione.

Il bilancio approvato al 31/12/97 riportava, fatti salvi gli ultimi tre giorni lavorativi dell’anno,  le sintesi contabili  relative  all’associazione Fonchim, l’attività  della quale ha costituito presupposto necessario alla costituzione del fondo pensione.

Il Fondo Pensione complementare Fonchim, Associazione fondo pensione complementare a capitalizzazione  per i lavoratori dell’industria chimica e farmaceutica e dei settori affini,   nel corso dell’esercizio 1998  raccoglie 217  miliardi,  porta gli aderenti da 66.462 a  81.920, le aziende da  965 a 1.255 e i settori produttivi  a cui  fornisce i propri servizi da  3 a 6.

I passaggi fondamentali dell’esercizio appena trascorso sono stati:

· L’inizio della piena operatività per banca depositaria e  gestore amministrativo. Entrambi erano  stati  scelti al termine del 97;

· La nomina del  direttore;

· L’apertura della sede di Via Mancinelli;

· La crescita da 3 a 6 dei settori associati;

· L’inizio effettivo della  raccolta dei contributi;

· La scelta dei gestori finanziari – scelta operata a giugno 1998.

Nel mese di Gennaio 1998 entrano in piena operatività service amministrativo e banca depositaria. 

Nel  Febbraio 1998 il Fondo  nomina  il direttore, nella persona del Dr. Andrea Girardelli, anch’esso scelto in seguito ad una ricerca condotta tramite annuncio su quotidiani di  livello nazionale. 

Nello stesso periodo  la struttura operativa di  Fonchim  si  trasferisce  dalla sede legale  di Via Accademia a quella operativa di Via Mancinelli 11.  Nei mesi che seguono vengono assunti 6 collaboratori.

Nel mese di Marzo 98  viene dato inizio al processo di scelta dei gestori.

Contemporaneamente   il CdA  definisce  l’asset allocation .del fondo.  Decide che le risorse vengano  ripartite  in investimenti  obbligazionari – area Euro -  per il 70%, e in investimenti azionari – mercati italiano, resto d’Europa,  USA e Giappone  - per il rimanente 30%.  

	Patrimonio totale 100 di cui:

	MONETARIO   70
	BILANCIATO 30

	
	

	Profilo Monetario 50
	Profilo bilanciato 50  di cui:

	Totalmente investito in obbligazioni, denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	20    obbligazioni denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	· 10 in SOCIETA’  ITALIANE

· 7 in EU

· 10 in USA

· 3 in area YEN


Il mese di  Giugno viene firmato un accordo con 6 gestori. A tre di essi viene affidato il profilo  obbligazionario, agli altri tre il profilo bilanciato.

La ripartizione viene riportata nella tabella che segue.

	MONETARIO
	BILANCIATO

	ASSICURAZIONI GENERALI
	EURO-PLUS

	RAS
	I.M.I.

	UNIPOL
	STATE STREET


La scelta dei gestori   viene effettuata in seguito  alla pubblicazione  di un bando su un quotidiano finanziario nazionale, la  richiesta di compilazione  di un questionario alle società  interessate  e  la successiva valutazione delle offerte. Gli elementi oggettivi considerati dal Consiglio   per la valutazione della qualità dei gestori  sono stati, fra gli altri:  

· i   risultati  ottenuti nella  gestione  di portafogli similari a  quello  che il CdA  prevedeva per Fonchim;

· l’entità dei patrimoni gestiti  al momento della selezione;

· la conoscenza, confermata dalla presenza  di filiali significative,  dei mercati in  cui il  fondo prevedeva di investire;

· il livello delle commissioni richieste,

· lo stile di gestione e i meccanismi di reporting.

Al termine di un iter non facile, la convenzione con i gestori viene approvata dalla COVIP il 17 febbraio 1999.

Per quanto concerne la gestione previdenziale, ciò  che sembra opportuno portare da subito alla Vostra attenzione è l’aumento degli aderenti iscritti che passano  da 66.462 a  81.920  unità nel corso del 1998, con un incremento del 23% circa.

I  settori aderenti  - vedi tabella che segue -  passano, sempre nel corso del 1998, da 3 a 6,  con  la confluenza di  vetro, lampade,   coibenti   i quali, oltre ad aver contribuito all’aumento degli iscritti per   7.514  unità,  hanno  apportato  un potenziale di  40.000 soci, pari alla somma  degli  addetti di ciascuno dei  settori.

	Nel 1998
	Data Accordo
	Aziende Iscritte
	Aderenti Iscritti
	Nel 1997
	Data Accordo
	Aziende Iscritte
	Aderenti Iscritti

	Chimico Farmaceutico
	14/12/95
	1125
	71.928
	Chimico Farmaceutico
	14/12/95
	931
	64.248

	Ceramica  Sanitaria
	05/02/97
	33
	1.697
	Ceramica  
	05/02/97
	28
	1.516

	G.P.L.
	12/02/97
	11
	781
	G.P.L.
	12/02/97
	6
	698

	Vetro 
	24/02/98
	77
	5.297
	
	
	
	

	Lampade
	02/04/98
	8
	2.204
	
	
	
	

	Coibenti 

	07/10/98
	1
	13
	
	
	
	

	
	
	1.255
	81.920
	TOTALE
	
	965
	66.462


La ripartizione regionale degli iscirtti è praticamente in linea con l apresenza delle unità operative nel territorio
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La raccolta del 1998  è stata di  217  miliardi contro i 4,5 miliardi del 1997, i quali consideravano i soli  versamenti effettuati  negli ultimi giorni di dicembre  di quell’anno.

La ripartizione  della raccolta è riportata nella tabella che segue:

	
	1997
	1998
	

	· Dicembre
	4.524.559.870
	
	

	· UNA TANTUM
	
	35.055.052.185
	

	· gennaio
	
	15.968.734.289
	

	· febbraio
	
	21.016.288.949
	

	· marzo
	
	17.336.564.568
	

	· aprile
	
	13.741.676.064
	

	· maggio
	
	14.578.674.030
	

	· giugno
	
	11.685.498.835
	

	· luglio
	
	15.494.197.368
	

	· agosto
	
	11.750.638.408
	

	· settembre
	
	13.652.457.409
	

	· ottobre
	
	13.437.939.977
	

	· novembre
	
	13.214.771.055
	

	· dicembre
	
	20.396.228.623
	

	TOTALE CONTRIBUZIONI
	4.524.559.870
	217.328.721.760
	221.853.281.630

	· gennaio 99
	
	16.893.839.742
	

	· febbraio 99
	
	14.872.972.009
	

	· marzo 99
	
	17.035.814.149
	270.655.907.530


Nel corso del 1998 con riferimento ai contributi dovuti e non ancora versati,  ferma restando la difficoltà  della loro quantificazione,  essendo essi una percentuale della retribuzione presa a riferimento per il calcolo  del Trattamento di Fine Rapporto,  vengono intraprese azioni di sollecito verso chi risulta palesemente moroso (cioè verso le aziende che hanno interrotto o non hanno mai versato contributi pur  in presenza di collaboratori associati al Fondo).

In particolare queste azioni  hanno  fatto leva sulla collaborazione attiva delle parti datoriali e sindacali e, laddove è stato necessario avviarle, hanno ottenuto pieno successo.

Per il 1999 è stata impostata una procedura, che Vi è stata distribuita in copia, che procederà alla gestione delle inadempienze, sia che si tratti di mancate contribuzioni, che di distinte non inviate o inesatte.

Nel corso del  1998 i contributi raccolti  vengono investiti in  operazioni di pronti contro termine la cui controparte è la banca depositaria.

Queste operazioni sono quindi le uniche, oltre  agli interessi da conto corrente, a generare risultati finanziari nel corso dell’anno.

In particolare i ricavi netti per operazioni di pronti contro termine sono  pari a  4.999 milioni  mentre gli  interessi da conto corrente  raggiungono  i 317 milioni.

Il valore della quota passa  dalle 20.003 lire del 31/12/97 alle 20.901 del 31/12/98 con un incremento di circa il 4,5%. Questa performance . comparata con quelle  ottenute da fondi monetari  operativi  in Italia
 nel 1998,  

si colloca  a livelli di eccellenza. 

Su 77 fondi operativi nella stessa tipologia di investimenti, la performance di Fonchim   si classifica  all’ottavo posto.

Gli oneri  di gestione del fondo risultano, per  l’anno in considerazione,  estremamente limitati dal momento che i gestori finanziari, al 31/12/98,  non avevano ancora iniziato ad operare.  

Nel  capitolo  oneri di gestione  sono  quindi  state  fatte confluire  soltanto le spese per la banca depositaria,   pari a 54 milioni.  Rispetto ai contributi ricevuti nel 1998, si tratta dello 0,025%. 

Le spese amministrative sostenute  ammontano a  2.601 milioni,  a fronte di un budget di spese di 3443. I minori costi, per 842 milioni, sono stati fatti confluire nel capitale investito. 

La percentuale delle spese rispetto alla raccolta, è dell’1,2%.  Naturalmente descresce  con il passare degli anni.

Il grafico che segue mostra l’effetto, nell’arco di 10 anni, di una crescita annuale del 10% dei costi amministrativi, di un incremento delle risorse raccolte  di 200 miliardi all’anno e di un rendimento annuo del patrimonio del 3%.
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Nessuna operazione finanziaria è stata effettuata in conflitto di interesse.

Gli eventi più importanti verificatisi  dopo la chiusura dell’esercizio 1998 sono  i seguenti:

· l’apertura, il 2 gennaio,  alle contribuzioni volontarie.

· L’adozione,  per la definizione della parte TFR del contributo,  di due sole aliquote, il  33 %  e  il  100%. 

· La definizione delle convenzioni di gestione  finanziaria, l’approvazione da parte della COVIP avvenuta in data  17/2/99 e   l’inizio della gestione (1^ marzo).

· La trasmissione  a tutti  gli associati  dei rendiconti previdenziali con i quali, ad ognuno di essi, è stato precisato il numero di quote posseduto e una  breve  sintesi  dell’attività svolta dal fondo nel corso del 1998. Con l’occasione  è stata  comunicata   la password  per la consultazione della propria posizione individuale su Internet,  rispettando quindi i tempi previsti nell’assemblea di chiusura  dell’esercizio 97. 

· Stampa e distribuzione primo numero di Fonchim News

Evoluzione prevedibile della gestione nel 1999 

· Nuovi iscritti per effetto positivo dei rendiconti pervenuti agli iscritti 1998.

· Programma di promozione in fase di messa a punto.

· Rendiconto gestione finanziaria previsto per l’Assemblea di Autunno.

· Aumento dei flussi dei contributi per :

a)  eliminazione aliquota TFR del 25% ;

b)  aumento iscritti ;

c)  inizio versamenti volontari ;

d)  aumento retribuzione di riferimento.

· Stesura finale del Regolamento

Bilancio Preventivo 1999

Per il 1999 si prevede che la gestione finanziaria e amministrativa presenti la seguent e situazione:

PREVISIONI  GESTIONE  99

	ISCRITTI A INIZIO ANNO 
	81.920
	1

	ISCRITTI PREVISTI PER FINE ANNO
	97.626
	

	ISCRITTI  AL 31/3/99
	85.500
	2

	
	
	

	PATRIMONIO A INIZIO ANNO (mdi)
	226
	3

	CONTRIBUZIONI PREVISTE PER FINE ANNO 
	225
	4

	RENDIMENTO  PREVISTO (4% su un patrimonio medio di 322 mdi)
	12,9
	5

	COSTI GESTORI FINANZIARI E BANCA DEPOSITARIA
	(0,4)
	6

	SPESE AMMINISTRATIVE
	(3,2)
	7

	PATRIMONIO PREVISTO PER FINE ANNO 
	460,3
	8

	
	
	

	PREVISIONI DI SPESA PER IL 1999 
	3,198
	9

	· Costi gestionali (mdi)
	1,468
	10

	· Service Amministrativo (mdi)
	1,730
	11

	ENTRATE PREVISTE PER SPESE  AMMINISTRATIVE  (mdi)
	3,716
	12

	
	
	

	PREVISIONI  DI INVESTIMENTI PER IL 1998 (milioni)
	
	

	· Spese promozionali 1999
	(306)
	13

	· Investimenti  1999
	(360)
	14

	QUOTA ASSOCIATIVA.  DISPONIBILITA’  PREVISTE  PER AVANZO 98 + ENTRATE  1999 (milioni)
	964
	15

	AVANZO QUOTA ASSOCIATIVA A FINE 1999
	298
	


1. Numero di associati all’1/1/99.

2. Gli associati  al  31/3/99  (è il dato più recente rispetto alla preparazione della  previsione 99)  comprendono  lavoratori del settore  chimico, chimico/farmaceutico,  ceramica, vetro, lampade e coibenti. 

3. Patrimonio di bilancio al 31/12/98

4. Entrate previste da contributi 1998. 

5. Rendimento previsto  su un patrimonio medio di circa 320 miliardi su base annua

6. Costi di gestione da imputare direttamente al patrimonio

7. Spese amministrative previste

8. Punto 3 + 4 + 5 + 6+7

9. Totale  costi gestionali (struttura di Via Mancinelli, Consiglieri, Collegio revisori ecc…) + costi per  service amministrativo

10. Quota relativa ai  costi di personale del Fonchim, alle spese generali,  a quelle per il Consiglio di Amministrazione,   per il Collegio dei Revisori ecc…

11. Quota  destinata  alla  copertura dei costi  di gestione del sistema informatico  di supporto a Fonchim. 

12. Quota derivante dal contributo azienda e contributo lavoratore, inclusa la parte  relativa al 1997.  L’eccedenza di queste spese rispetto ai costi  viene man mano trasferita, in corso d’anno,   sulle posizioni contributive dei lavoratori.

13. Comprende le spese per la realizzazione  di materiale promozionale  e per lo svolgimento di attività  divulgativa   presso le aziende.

14. Questa voce comprende, per il 90% circa,  le spese  di  archiviazione  informatica dei dati e delle schede  dei nuovi iscritti. Il resto è costituito da spese  per l’acquisto  e il rinnovo di macchine elettroniche  e software nonché di tutte  le strumentazioni  telematiche necessarie alla comunicazione con le aziende.

15. La voce rappresenta  le  disponibilità  derivanti dall’avanzo di quote associative versate  nel 98 (274 milioni) e di  quelle  che sono previste per il 1999.  E’ previsto,  anche per il 1999,  che investimenti e spese promozionali vengano  coperti  con le entrate da quota associativa. 

Signori,

FONCHIM non è più un progetto, ma una realtà in evoluzione. Per questo, ringrazio il Consiglio, il Collegio dei Revisori, lo staff di Via Mancinelli, A.C., l’ Istituto Centrale delle Banche Popolari Italiane, le strutture del Sindacato e delle Federazioni Datoriali, gli associati e le aziende senza la cui collaborazione Fonchim sarebbe ancora un’intenzione.

Ringrazio inoltre Cariplo per la concessione di questa sala che ha permesso di incontrarci con questa platea così immensa e qualificata.

Vi prego a questo punto di voler approvare il bilancio 1998 e il bilancio preventivo 1999 così come vi sono stati  presentati.

Il Presidente del C.d.A

Alberto Giordanetti
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� Decorrenza iscrizioni Gennaio 99


� Vedi Sole 24 Ore,  Sabato 9/1/99, pagina 28.
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														Distribuzione Regionale Unità con Numero Associati aggiornata al:																14/04/99

		Regione																Num. Unità		Num. Associati

		ABRUZZO																22		1,238		1.6		ABRUZZO

		BASILICATA																11		431		0.5		BASILICATA

		CALABRIA																5		132		0.2		CALABRIA

		CAMPANIA																32		1,351		1.7		CAMPANIA

		EMILIA-ROMAGNA																107		3,876		4.9		EMILIA-ROMAGNA

		FRIULI																34		742		0.9		FRIULI

		LAZIO																161		13,756		17.4		LAZIO

		LIGURIA																48		1,377		1.7		LIGURIA

		LOMBARDIA																786		33,751		42.6		LOMBARDIA

		MARCHE																13		669		0.8		MARCHE

		MOLISE																6		434		0.5		MOLISE

		PIEMONTE																139		5,456		6.9		PIEMONTE

		PUGLIA																10		415		0.5		PUGLIA

		SARDEGNA																11		690		0.9		SARDEGNA

		SICILIA																18		1,114		1.4		SICILIA

		TOSCANA																122		6,998		8.8		TOSCANA

		TRENTINO-ALTOADIGE																12		520		0.7		TRENTINO-ALTOADIGE

		UMBRIA																14		692		0.9		UMBRIA

		VENETO																128		5,529		7.0		VENETO

						Totali												1,679		79,171

		[834]																																		1.00
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