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RELAZIONE

SULLA

GESTIONE

1999

RELAZIONE SULLA GESTIONE

- Attività 1999 e prospettive 2000 -

Signori Associati, 

quello che segue è il primo bilancio di  Fonchim che riflette  i risultati della gestione finanziaria professionale e l’ultimo presentato da questo Consiglio di Amministrazione.
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205 Mdi

Il Fondo Pensione complementare Fonchim, Associazione fondo pensione complementare a capitalizzazione  per i lavoratori dell’industria chimica e farmaceutica e dei settori affini,   nel corso dell’esercizio 1999,   ha raccolto 205 miliardi,  portato gli iscritti  da 81.920 a 92.251 e le aziende iscritte a 1.579.

I passaggi fondamentali dell’esercizio appena trascorso sono stati:

· L’inizio della piena operatività dei gestori finanziari;

· L’aumento da 50 a 62 dei membri dell’ Assemblea e l’elezione dei rappresentanti di vetro, lampade e coibenti;

· L’aumento, da 12 a 14,  dei membri del CdA per l’inserimento dei rappresentanti di vetro, lampade e coibenti;

· La modifica dello Statuto, anche per l’adeguamento alle disposizioni della Commissione di Vigilanza;

· L’approvazione del Regolamento;

· Il rinnovo contrattuale del settore chimico-farmaceutico e delle ceramiche.

Operatività dei gestori

Con il 01/03/1999 le disponibilità del fondo sono state affidate ai gestori finanziari.

L’asset allocation decisa il giugno 98 è stata ritenuta adeguata ed è stata confermata. 

La ripartizione dell’attivo è rimasta, quindi, nell’esercizio di riferimento, la seguente:

	Patrimonio totale 100 di cui:

	MONETARIO   70%
	AZIONARIO 30%

	
	

	Profilo Monetario 50
	Profilo bilanciato 50  di cui:

	Totalmente investito in obbligazioni, denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	20    obbligazioni denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	· 10 in AZIONI DI SOCIETA’  ITALIANE

· 7 in AZIONI  EU

· 10 in AZIONI USA

· 3 in area YEN


Variazione del numero dei Membri dell’Assemblea

Nel corso del 1998 i settori vetro, lampade e coibenti, attraverso un accordo sindacale, avevano aderito a Fonchim. Si erano avute iscrizioni per circa 7.000 aderenti già nel corso del 1998. L’assemblea straordinaria del 29/04/1999 aveva elevano il numero dei 

Membri dell’Assemblea a 62 per permettere l’ingresso dei rappresentanti di vetro, lampade e coibenti. Il 20/09/1999 si sono tenute le elezioni dei nuovi rappresentati, chiamando alle urne soltanto gli associati dei tre nuovi settori.

Il 25/11/1999 si è tenuta la prima assemblea estesa a 62 membri. Nel corso della stessa sono stati eletti due Membri del Consiglio di Amministrazione, uno in rappresentanza dei lavoratori ed uno di parte datoriale, in rappresentanza delle imprese.

Il Consiglio d Amministrazione, dal 25/11/1999, è quindi stato portato a 14 membri.

Modifica dello Statuto

Il 25/11/1999 lo Statuto di Fonchim, originariamente redatto nel 1997, è stato adeguato, in sede di assemblea straordinaria, alla nuova realtà operativa del Fondo e, naturalmente, alle disposizioni della Commissione di Vigilanza.

Lo stesso Statuto è stato ulteriormente adeguato in seguito alle modifiche contrattuali introdotte, solo per il settore chimico-farmaceutico e ceramica, con l’accordo del 14/12/1999.

In data 1/3/00 la COVIP ha approvato ufficialmente il nuovo Statuto.

Regolamento

L’Assemblea ordinaria del 25/11/1999 ha approvato il regolamento operativo di Fonchim, che è stato trasmesso a tutte le aziende associate ed è in via di trasmissione  a tutti i  lavoratori iscritti .

VALUTAZIONE DELLE PERFORMANCE REALIZZATE

L’andamento della performance nel corso del 1999, come viene messo in evidenza dal grafico riportato di seguito, ha nettamente superato il rendimento del TFR ed ha portato, considerando complessivamente il 1998 e il 1999, ad un rendimento globale di circa il 16%.
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Si consideri che il rendimento del TFR nello stesso biennio si è mantenuto sul 5%.

Al momento di redazione di questa relazione, si continua a ritenere che l’asset allocation di riferimento, decisa a metà del 1998 sia ancora la più adatta al raggiungimento degli attuali obiettivi di Fonchim.

Va rilevato che la performance finale è il risultato medio delle due asset allocation scelte.

La componente monetaria ha dato un risultato lordo dell’1,47%, contro un benchmark dell’1,35%, mentre  quella bilanciata ha  avuto una performance lorda del 21,70%, contro un benchmark del 20,93% (vedi grafici).
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Il risultato mette in rilievo due  aspetti  positivi:

· l’asset allocation definita dal Consiglio di Amministrazione ha permesso di cogliere le buone performance del mercato azionario e di evitare i risultati negativi che quasi tutte le gestioni obbligazionarie a medio e lungo termine hanno subito nel corso del 1999;

· il gruppo dei gestori scelto ha avuto, sia per i monetari che per i bilanciati, risultati superiori a quelli dei benchmark.

Nella tabella che segue si riportano i risultati al netto ed al lordo degli oneri fiscali, delle commissioni di gestione e degli oneri amministrativi. I dati sono stati divisi in prima e dopo l’inizio della gestione finanziaria.

	Periodo dal 31/12/98 al 28/02/99
	Periodo dal 28/02/99 al 31/12/99

	Quota netta al 31/12/98
	20.901,442
	Quota netta al 28/02/99
	20.927,107

	Quota lorda al 31/12/98
	21.238,402
	Quota lorda al 28/02/99
	21.299,596

	Quota lorda al 28/02/99
	21.299,596
	Quota lorda al 31/12/99
	23.738,259

	Variazione quota lorda tra 31/12/98 e 28/02/99
	0,28%
	Variazione quota lorda tra 28/02/99 e 31/12/99
	11,45%

	Quota lorda al netto di oneri di gestione al 28/02/99
	21.288,133
	Quota lorda al netto di oneri di gestione al 31/12/99
	23.709,236

	Quota lorda al netto di oneri di gestione e amministrativi al 28/02/99
	21.036,312
	Quota lorda al netto di oneri di gestione e amministrativi al 31/12/99
	23.417,120

	Quota netta al 28/2/99
	20.927,107
	Quota netta al 31/12/99
	23.266,726

	Variazione quota netta tra il 31/12/98 ed il 28/02/99
	0.12%
	Variazione quota netta tra 28/02/99 e 31/12/99
	11,18%


Le commissioni di negoziazione sono incluse nel controvalore all’atto delle transazioni finanziarie, sia che abbiano per oggetto obbligazioni o azioni. E’ da precisare il fatto che per le transazioni su azioni le commissioni vengono esplicitate dal negoziatore, mentre per quelle su titoli obbligazionari, che generalmente vengono trattati su mercati di “market makers”,  non esistono, a patto che la transazione non venga effettuata su mercati non convenzionali.

Le commissioni di negoziazione sono espresse, quindi, per la maggior parte solo per i gestori di tipo bilanciato, per i quali ammontano a L. 226.174.635, con un incidenza dello 0,05% sul valore della quota.

La tabella che segue riporta la ripartizione dei gestori affidatari

	MONETARIO
	BILANCIATO

	ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A.
	EUROPLUS UNICREDIT ROLO SOC. DI GESTIONE DEL RISPARMIO

	COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL S.P.A.
	FIDEURAM CAPITAL S.p.A.

	RAS ASSET MANAGEMENT SGR S.p.A.
	MEDIOLANUM STATE STREET SIM S.P.A.


VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE

Andamento delle iscrizioni

Per aderente iscritto si intende colui che possiede una posizione finanziaria nel Fondo mentre aderente attivo è l’aderente iscritto per il quale vengono versati i contributi.

Gli iscritti al 31/12/99 sono  92.251 , gli attivi sono 88.942, contro i 78.678 al 31/12/98. Non  ci sono pensionati.

Al 31/12/1999 le aziende iscritte sono 1579. Quelle attive hanno almeno un aderente iscritto, quelle non attive non hanno, in questo momento, aderenti iscritti.

Le aziende attive, sempre al 31712/1999, sono 1.454 contro le 1.255  del 31/12/98.

Per quanto concerne la ripartizione regionale degli iscritti, non si sono verificate variazioni sensibili rispetto all’anno scorso.
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E’praticamente in linea con la presenza nel territorio delle unità operative associate.
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L’incremento degli iscritti è proseguito ad un ritmo del 13% nel corso del 1999 ed anche il numero delle aziende è aumentato del 16%.

Di seguito si riporta anche il grafico degli iscritti ripartiti per età e per sesso.
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Raccolta delle Contribuzioni

La raccolta lorda 1999 è stata di 205 miliardi contro i 217  miliardi del 1998. L’apparente decremento è dovuto al fatto che i versamenti 1998 comprendevano anche i versamenti relativi al secondo semestre 1997.

I riscatti sono stati pari a 9,5 miliardi ed hanno riguardato 2.814 associati. I trasferimenti ad altri fondi sono stati circa 970 milioni e si riferiscono a 190 associati.

I dati relativi alla raccolta sono riportati nel grafico che segue.
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Nel corso del 1999,  con riferimento ai contributi dovuti e non ancora versati,  ferma restando la difficoltà  della loro quantificazione,  essendo essi una percentuale della retribuzione presa a riferimento per il calcolo  del Trattamento di Fine Rapporto,  sono state  intraprese azioni di sollecito verso chi risultava palesemente moroso, vale a dire verso le aziende che avevano interrotto o non avevano mai versato contributi, pur in presenza di collaboratori associati al Fondo.

Queste azioni  hanno sempre fatto leva sulla collaborazione attiva delle parti datoriali e sindacali e, laddove è stato necessario avviarle, hanno ottenuto pieno successo.

E’ stata sempre seguita, per la segnalazione delle morosità, la procedura stabilita dal CdA e presentata in Assemblea il 25/11/99.

VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Gli oneri  di gestione del Fondo sono rappresentati dalle commissioni dei gestori finanziari  e dai costi che la Banca Depositaria addebita per la gestione finanziaria del Fondo. I primi hanno rappresentato lo 0,067% sull’attivo netto destinato alle prestazioni, i secondi lo 0,046%. In entrambi i casi queste voci si pongono a livelli estremamente più favorevoli di quelli del mercato dei normali fondi comuni.

Con riferimento alle spese amministrative, si rileva che è stato pienamente rispettato quanto previsto a inizio anno e presentato nel corso dell’Assemblea del 29/04/1999. A dimostrazione di quanto detto, si riporta di seguito lo stesso grafico presentato nell’Assemblea a quella data,  aggiornato  con i dati di oggi .
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I costi amministrativi del 1999 sono stati pari allo 0,69% dell’attivo netto destinato alle prestazioni. Il costo effettivo procapite, considerando un numero di aderenti medio in corso d’anno di 85.500, è stato di circa 37.000 lire, contro le 42.000 preventivate a inizio 1999. La differenza è stata mandata a patrimonio.

Rispetto ai contributi incassati nell’anno (L. 208.625.306.403), gli oneri di gestione finanziaria e banca depositaria hanno rappresentato lo 0,25%, mentre quelli di gestione amministrativa l’1,53%

CONFLITTI D’INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute non si sono rilevate situazioni di conflitto di interesse riferite al dettato dell’art. 8 Decreto del Ministero del Tesori n. 703/1996.

EVENTI RILEVANTI VERIFICATISI  DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO 1999

L’evento di maggior rilievo è costituito dall’entrata in vigore delle modifiche statutarie che l’accordo integrativo al CCNL dei settori chimico-farmaceutico e della ceramica ha introdotto. In particolare:

· la possibilità per i giovani in contratto di formazione o di apprendistato e per i contratti a tempo determinato di almeno 6 mesi, di iscriversi a Fonchim a partire dal 01/07/2000;

· l’obbligo, per le aziende, di informare il lavoratore neo assunto della possibilità di iscriversi a Fonchim, consegnando il materiale d’iscrizione;

· l’elevazione della quota contributiva a carico del lavoratore e dell’azienda dall’1,06% al 1,2%, a partire dal 01/01/01.

Nei primi mesi del 2000, Fonchim ha partecipato, insieme ad altri fondi chiusi, all’indagine conoscitiva MEFOP sul grado di informazione sui fondi pensione e sulla percezione del rischio finanziario dei potenziali aderenti.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE NEL 2000

Le nuove sottoscrizioni stanno aumentando sensibilmente, e rendono verosimile la previsione di 105.000 associati attivi per la fine dell’anno. La riduzione di costi contrattata con Andersen Consulting, unitamente alle economie di scala generate dall’incremento del numero degli iscritti, permetterà di mantenere i costi amministrattivi entro lo 0,5% sul patrimonio.

Per questa ragione la contribuzione individuale a copertura di oneri amministrativi è stata portata da L. 42.000/anno a L. 38.000/anno.

BILANCIO PREVENTIVO 2000

Per il 2000 si prevede che la gestione finanziaria e amministrativa presenti la seguente situazione:

PREVISIONI  GESTIONE  2000

	ASSOCIATI ATTIVI A INIZIO ANNO 
	88.942
	1

	ASSOCIATI ATTIVI PREVISTI PER FINE ANNO
	104.766
	

	ASSOCIATI ATTIVI  AL 31/3/2000
	94.630
	2

	
	
	

	Dati in miliardi
	
	

	PATRIMONIO A INIZIO ANNO
	461,8
	3

	CONTRIBUZIONI PREVISTE PER ANNO 2000
	236,5
	4

	RENDIMENTO  PREVISTO (4% su un patrimonio medio di 576,7 mdi)
	22,7
	5

	COSTI GESTORI FINANZIARI E BANCA DEPOSITARIA
	(0,852)
	6

	SPESE AMMINISTRATIVE
	(3,72)
	7

	PATRIMONIO PREVISTO PER FINE ANNO 
	716
	8

	
	
	

	PREVISIONI DI SPESA PER IL 1999 
	3,72
	9

	· Costi gestionali (mdi)
	1,90
	10

	· Service Amministrativo (mdi)
	1,82
	11

	ENTRATE PREVISTE PER SPESE  AMMINISTRATIVE  (mdi)
	3,72
	12

	
	
	

	Dati in milioni
	
	

	PREVISIONI  DI INVESTIMENTI PER IL 2000 (milioni)
	
	

	· Spese promozionali 2000
	(306)
	13

	· Investimenti  2000
	(279)
	14

	QUOTA ASSOCIATIVA.  DISPONIBILITA’  PREVISTE  PER AVANZO 99
	201
	15

	ENTRATE  2000 (milioni)
	504
	

	AVANZO QUOTA ASSOCIATIVA A FINE 1999
	120
	


1. Numero di associati all’1/1/2000.

2. Gli associati  al  31/3/00  comprendono  lavoratori del settore  chimico, chimico/farmaceutico,  ceramica, vetro, lampade, coibenti e GPL (dato provvisorio).

3. Patrimonio di bilancio al 31/12/99

4. Entrate previste da contributi 2000. 

5. Rendimento previsto  su un patrimonio medio di circa 570 miliardi su base annua, calcolato utilizzando le previsioni di rendimento coerenti con l’asset allocation decisa. Non costituisce garanzia di rendimento effettivo.

6. Costi di gestione da imputare direttamente al patrimonio

7. Spese amministrative previste

8. Punto 3+4+5+6+7

9. Totale  costi gestionali (struttura di Via Mancinelli, Consiglieri, Collegio revisori ecc…) + costi per  service amministrativo

10. Quota relativa ai  costi di personale del Fonchim, alle spese generali,  a quelle per il Consiglio di Amministrazione,   per il Collegio dei Revisori ecc…

11. Quota  destinata  alla  copertura dei costi  di gestione del sistema informatico  di supporto a Fonchim. 

12. Quota derivante dal contributo azienda e contributo lavoratore, inclusa la parte  relativa al 1997.  L’eccedenza di queste spese rispetto ai costi  viene man mano trasferita, in corso d’anno,   sulle posizioni contributive dei lavoratori.

13. Comprende le spese per la realizzazione di materiale promozionale e per lo svolgimento di attività  divulgativa   presso le aziende.

14. Questa voce comprende, per il 90% circa,  le spese  di  archiviazione  informatica dei dati e delle schede  dei nuovi iscritti. Il resto è costituito da spese  per l’acquisto  e il rinnovo di macchine elettroniche  e software nonché di tutte  le strumentazioni  telematiche necessarie alla comunicazione con le aziende.

15. La voce rappresenta le disponibilità  derivanti dall’avanzo di quote associative versate  nel 99 (201 milioni) e di  quelle  che sono previste per il 2000.  E’ previsto, anche per il 2000, che investimenti e spese promozionali vengano  coperti  con le entrate da quota associativa. 
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BILANCIO 

AL 31 DICEMBRE 1999

· Stato Patrimoniale

· Conto Economico

· Nota Integrativa

STATO PATRIMONIALE

	
	
	1999
	1998

	
	ATTIVITA'
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Investimenti diretti
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	20
	Investimenti in gestione
	
	464.919.607.718
	
	226.227.207.571

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Attivita' della gestione amministrativa
	
	734.174.287
	
	1.775.715.569

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	465.653.782.005
	
	228.002.923.140

	
	
	
	
	
	

	
	PASSIVITA'
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Passivita' della gestione previdenziale
	
	(1.624.506.980)
	
	(28.656.892)

	
	
	
	
	
	

	20
	Passività della gestione finanziaria
	
	(1.241.104.441)
	
	0

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Passivita' della gestione amministrativa
	
	(1.056.348.870)
	
	(990.442.865)

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	(3.921.960.291)
	
	(1.019.099.757)

	
	
	
	
	
	

	100
	ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 
	
	461.731.821.714
	
	226.983.823.383


	
	
	1999
	1998

	
	CONTI D'ORDINE
	
	7.797.950.756
	
	223.608.343.364


CONTO DELL’ESERCIZIO

	
	
	1999
	1998

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Saldo della gestione previdenziale
	
	194.579.146.790
	
	217.116.922.428

	
	
	
	
	
	

	20
	Risultato della gestione finanziaria diretta
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	30
	Risultato della gestione finanziaria indiretta
	
	40.233.911.329
	
	5.306.851.007

	
	
	
	
	
	

	40
	Oneri di gestione
	
	(521.919.753)
	
	(54.052.504)

	
	
	
	
	
	

	50
	Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40)
	
	39.711.991.576
	
	5.252.798.503

	
	
	
	
	
	

	60
	Saldo della gestione amministrativa
	
	456.859.965
	
	88.678.201

	
	
	
	
	
	

	
	VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI (10)+(50)+(60)
	
	234.747.998.331
	
	222.458.399.132



NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO 31/12/99 

Informazioni generali

A. Caratteristiche strutturali del fondo

Il  Fondo Pensione Fonchim  è  un fondo negoziale a capitalizzazione costituito in seguito alla legge 124/93.

E’ stato autorizzato ad operare dal  Ministero del Lavoro in data   10/12/1997.

Fonchim  ha sede in Via Mancinelli 11, a Milano.

Opera attraverso una  propria organizzazione  di  7 persone,  un service amministrativo, sei gestori finanziari e la banca depositaria.

Con la propria struttura interna Fonchim, tra l’altro:

· assiste, per informazioni,  promozione,  chiarimenti normativi,   ecc…,  una platea  di circa  1.580 aziende  e 92.251 iscritti;

· assiste anche  il Consiglio di Amministrazione – 14 membri – e  gli fornisce le informazioni necessarie alle decisioni che lo stesso è tenuto ad assumere;

· provvede   a far fronte agli adempimenti a cui, per legge,  è tenuto;

· cura i rapporti con i sei gestori, la banca depositaria, il  collegio dei revisori,  la società di auditing esterna, il service amministrativo;

· tiene aggiornata la base dati, provvede  ai trasferimenti  dei lavoratori  da un fondo all’altro,  controlla  l’esattezza dei rimborsi effettuati agli associati dimissionari, verifica la correttezza delle ritenute fiscali operate dal fondo;

· adempie alle disposizioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione. 

Al Service Amministrativo,  scelto attraverso un’offerta pubblica al termine del 1997,  Fonchim ha affidato la parte operativa  della gestione del Fondo. 

Il Service, tra l’altro,  si occupa:

· della formazione del bilancio del Fondo;

· della tenuta  dei dati contabili relativi a ciascun sottoscrittore;

· dell’attribuzione  dei contributi stessi ai singoli associati;

· del calcolo della quota e quindi dei rendimenti;

· dell’attribuzione dei rendimenti ad ogni singolo associato;

· della valorizzazione  del patrimonio finanziario del fondo;

· della contabilizzazione delle spese di gestione  amministrativa  e  di gestione finanziaria;

· della gestione operativa del sito Internet che è diventato, nel giro di breve tempo, elemento portante della struttura informativa di Fonchim verso l’esterno. 

Negli ultimi mesi del 1999, con effetto nell’anno 2000 sono stati modificati i termini contrattuali con il service amministrativo in via più favorevole per il Fondo. 

I gestori finanziari sono 6. La loro scelta è avvenuta in seguito  alla pubblicazione  di un’offerta pubblica e  alla successiva valutazione sulla base di elementi oggettivi quali i   risultati  ottenuti nella gestione di portafogli similari a  quello  che il CdA  prevedeva per Fonchim, l’entità dei patrimoni gestiti  al momento della selezione,  la presenza  di filiali nei paesi in  cui il  fondo prevedeva di investire,   il livello più o meno favorevole  delle commissioni di gestione.

Le convenzioni di gestione  stipulate con ciascuno di essi e sottoposte al vaglio  della  Commissione di Vigilanza sono state approvate  il  17 febbraio 1999. I gestori sono operativi dal 1 marzo 1999.     

La banca depositaria è stata scelta, sempre attraverso un’offerta pubblica, al termine del 1997.

Le sue attività, fra l’altro, sono quelle di:

· custodire  ogni proprietà finanziaria  del fondo;

· raccogliere  i bonifici  derivanti da contribuzioni e sottoscrizioni;

· provvedere al  pagamento dei titoli acquistati dai gestori e all’incasso delle somme derivanti dai titoli venduti;

· controllare  il  rispetto delle norme di legge da parte  di gestori e Fondo;

· rimborsare  gli associati.

Nel corso del 1999 è stata adeguata la parte del contratto stipulato con la banca depositaria relativa alle condizioni economiche, per renderle coerenti con le condizioni di mercato.

B. Criteri di valutazione.

Il bilancio  è stato predisposto in base  alle disposizioni previste dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione,  pubblicate sul supplemento alla Gazzetta  Ufficiale del 14/07/1998. Ad integrazione, ove necessario e ove  applicabili, sono stati utilizzati i principi contabili predisposti dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti.  In mancanza di questi ultimi si sono seguiti  quelli predisposti dall’International Accounting Standard  Committee (I.A.S.C). 

I criteri di valutazione adottati non sono variati rispetto agli esercizi precedenti. Così come nel bilancio 1998, la gestione delle risorse derivanti dalle quote associative è stata iscritta sulla base di quanto suggerito dalla COVIP, riportando le quote associative nella voce “contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi”.

Le quote associative sono state utilizzate, anche nel 1999, per sostenere spese promozionali ed investimenti ed il residuo delle stesse è stato riscontato all’anno successivo sempre per sostenere spese promozionali e di impianto.

Tra i criteri per la redazione del bilancio non ci sono state variazioni significative nel 1999.

Le informazioni per la valorizzazione degli strumenti finanziari in portafoglio sono fornite unicamente dalla Banca Depositaria.

Per la redazione del bilancio sono stati applicati i seguenti criteri di valutazione:

· Cassa e depositi bancari

Sono iscritti al valore nominale.

· Crediti per operazioni di Pronti Contro Termine

Le   operazioni di pronti contro termine  stipulate dai gestori finanziari sono state contabilizzate al valore di stipula.

· Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internazionali e Titoli di debito quotati

Valutati al valore di mercato del giorno di valorizzazione della quota. Per gli strumenti finanziari quotati a “corso secco” il prezzo è espresso “tel quel”. Per i Titoli di Stato italiani viene utilizzato il prezzo ufficiale dell’MTS, per i Titoli di Stato esteri, per quelli emessi da Organismi Internazionali e per i Titoli di debito quotati viene utilizzato il prezzo “last” del mercato principale.

· Titoli di capitale quotati

Per i titoli di capitale quotati italiani viene utilizzato il prezzo ufficiale di borsa, mentre per i titoli di capitale quotati esteri viene utilizzato il prezzo “last” del mercato principale.

Non sono presenti nel portafoglio del Fondo strumenti finanziari non quotati.

· Cambi

Sono stati utilizzati i cambi ufficiali della BCE.

· Crediti e debiti

I crediti sono iscritti in bilancio al valore nominale  in quanto ritenuto coincidente con quello di realizzo, così come i debiti.

· Ratei e risconti

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicazione del principio di correlazione dei costi e dei ricavi  in ragione di esercizio.

· Immobilizzazioni  

Le immobilizzazioni sia materiali  che immateriali sono state iscritte al costo sostenuto, inclusivo degli oneri accessori, e sono state  tutte totalmente  ammortizzate nell’esercizio.

· Contributi previdenziali

Sono stati rilevati sulla base della data più recente tra quella contabile e quella della valuta.  

· Oneri e proventi

Sono stati rilevati nel rispetto del principio di competenza.

I proventi sono costituiti da interessi attivi, incassati e non, utili potenziali su valutazione titoli e altri strumenti finanziari, utili realizzati su vendite titoli ed altri strumenti finanziari, margini giornalieri su contratti future, plusvalenza su posizioni outright e swap, plusvalenza su posizioni in divisa, utile realizzato su uscite di divisa..

Gli oneri sono costituiti da perdite potenziali su valutazione titoli e altri strumenti finanziari, perdite realizzate su vendite titoli ed altri strumenti finanziari, margini giornalieri su contratti future, minusvalenze su posizioni outright e swap minusvalenza su posizioni in divisa, perdite realizzate su vendite di divisa .

· Quote di Sottoscrizione
Nel 1999, così come negli esercizi precedenti, i contributi per quote associative sono stati registrati per competenza, accreditati alla gestione associativa e destinati alla copertura delle spese di impianto e promozione, così come stabilito dal CdA e dall’Assemblea.

· Imposte 

Le imposte di competenza dell’esercizio  sono quelle stabilite in misura fissa  per i fondi pensione complementari di categoria.  Sono esposte nella  voce “debiti tributari”.

C. Criteri adottati per il riparto dei costi comuni alla fase di accumulo, di erogazione e agli eventuali comparti.

In questo momento Fonchim opera  solo in fase di accumulo ed è monocomparto.

D. Criteri adottati per la determinazione del prospetto della composizione  e del valore del patrimonio. 

Gli oneri e i proventi indicati nel prospetto riportato nella parte 3 delle disposizioni COVIP in materia di bilancio, sono stati valorizzati come descritto nel  paragrafo B che precede.

Il contenuto di ciascuna  delle voci che vanno a determinare il valore della quota – così come da schema  indicato dalla Commissione di Vigilanza -  è riportato nella tabella che segue.
	Investimenti diretti
	Assenti  

	Investimenti in gestione
	Investimenti in essere presso i Gestori Finanziari e depositi bancari non ancora affidati alla gestione

	Attività della gestione amministrativa
	Banca, cassa, anticipi, risconti  non finanziari e attività derivanti dalle quote di iscrizione. In questa voce, inoltre,  convergono, valutati  al costo e dedotti degli ammortamenti,  tutti gli investimenti fissi.

	Proventi maturati e non riscossi
	Ratei attivi finanziari e interessi accreditati non ancora riscossi.

	Passività della gestione previdenziale
	Debiti verso associati per posizioni valorizzate e non ancora liquidate.

	Passività della gestione finanziaria 
	Titoli da regolare conto acquisto

	Passività gestione amministrativa
	Voce che include le passività amministrative  nonché i risconti passivi iscritti a fronte di spese promozionali e per investimenti previste per il 1999 

	Oneri maturati e non liquidati.
	Ritenute su interessi non ancora versate. 


In corso d’anno, gli oneri, che sono rappresentati da costi amministrativi, spese per banca depositaria e commissioni di gestione, sono stati quantificati come segue:

· Spese Amministrative: budget predisposto all’inizio dell’anno, presentato all’assemblea in sede di approvazione del Bilancio 1998, adeguato alle spese effettivamente sostenute in corso d’anno. I criteri adottati per la formulazione del budget sono stati la proporzionalità al numero di associati previsto, per i costi variabili, mentre le previsioni relative al costo della struttura ed alle spese generali sono state formulate dal Consiglio di Amministrazione.

· Spese per Banca depositaria: sono determinate in proporzione al patrimonio e alla prevista tipologia e numerosità delle operazioni.

· Commissioni di gestione: vengono determinate in proporzione al patrimonio gestito da ciascun gestore.

Il prospetto calcolo quota al 31/12/99 risulta essere il seguente.

	VOCI DEL PROSPETTO
	1999
	1998

	Investimento diretti
	0
	0

	Investimenti in gestione
	454.933.539.944
	225.915.387.546

	Attività della gestione amministrativa
	466.792.276
	549.621.753

	Proventi maturati e non riscossi
	9.892.741.032
	1.024.973.897

	TOTALE ATTIVITA'
	465.293.073.252
	227.489.983.196

	Passività gestione previdenziale
	(1.624.506.980)
	(28.656.892)

	Passività gestione finanziaria
	(79.601.517)
	0

	Passività gestione amministrativa
	(970.786.803)
	(477.502.921)

	Oneri maturati e non liquidati
	(886.356.238)
	0

	TOTALE PASSIVITA'
	(3.561.251.538)
	(506.159.813)

	ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI
	461.731.821.714
	226.983.823.383

	NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE
	19.845.156,507
	10.859.720,750

	VALORE UNITARIO DELLA QUOTA
	23.266,726
	20.901,442


E. Settori aderenti e suddivisione degli iscritti.

Per aderente iscritto si intende colui che possiede una posizione finanziaria nel Fondo, mentre aderente attivo è l’aderente iscritto per il quale mensilmente vengono versati i contributi.

Gli iscritti al 31/12/99 sono 92.251, gli attivi sono 88.942, ripartiti per settore  nella tabella che segue, contro i  78.678 al 31/12/98. Non  ci sono pensionati.

Al 31/12/1999, le aziende iscritte sono 1579. Quelle attive hanno almeno un aderente iscritto, quelle non attive non hanno, in questo momento, aderenti iscritti. Le aziende attive, sempre al 31/12/99, sono 1.454, contro le 1.255 del 31/12/98.

La ripartizione tra i settori è la seguente:

	Settori
	Data Accordo
	Aziende Attive 99
	Aziende Attive 98
	Aderenti Attivi 99
	Aderenti Iscritti 98

	Chimico Farmaceutico
	14/12/95
	1.284
	1.125
	76.050
	71.928

	Ceramica  Sanitaria
	05/02/97
	15
	33
	2.340
	1.697

	G.P.L.
	12/02/97
	39
	11
	841
	781

	Vetro 
	24/02/98
	94
	77
	6.791
	5.297

	Lampade
	02/04/98
	14
	8
	2.564
	2.204

	Coibenti
	07/10/98
	8
	1
	356
	13

	TOTALE
	
	1.454
	1.255
	88.942
	81.920


Gli aderenti 1998 rappresentavano il totale delle schede di iscrizione pervenute. Per una rappresentazione più corretta, nel 1999 vengono riportati gli aderenti attivi. Pertanto, per effetto della definizione adottata nel 1999, i dati dei due esercizi non sono omogenei.

La fase di erogazione svolta nel 1999  ha riguardato rimborsi in quota capitale per 2.814 associati, per un valore di 9.434.764.957, e trasferimenti ad altri Fondi pensione per 190 associati, per un totale di lire 972.827.989

F. Compensi ad amministratori e sindaci

	
	1999
	1998

	Compensi ad amministratori
	60.789.042
	60.000.000

	Compensi a Sindaci
	90.000.000
	90.000.000


G. Informazioni aggiuntive

Nel corso dell’esercizio 1999 il CdA ha accertato l’esistenza di un mero errore di calcolo nella determinazione del valore della quota che è risultato sottostimato per 200 lire.

Rinvenuta la causa dell’errore, il CdA ha provveduto, d’intesa con il Collegio dei Revisori hanno provveduto, d’intesa, alle necessarie rettifiche, ripristinando i diritti di tutti gli iscritti, ivi compresi quelli di coloro che hanno riscattato la propria posizione, ai quali sono state corrisposte le spettanze differenziali entro il 31/12/1999.

Contestualmente, il CdA ed il Collegio hanno provveduto a segnalare l’accaduto alle Autorità di Vigilanza (COVIP), anche al fine dell’avvenuto accertamento della correttezza della situazione previdenziale di tutti gli iscritti.

H. Sviluppo delle quote

	
	1999
	1998

	
	NUMERO
	CONTROVALORE
	NUMERO
	CONTROVALORE

	Quote in essere all’inizio dell’esercizio
	10.859.720,75
	226.983.823.383
	226.227,824
	4.525.424.251

	Quote emesse
	9.634.979,360
	208.625.306.403
	10.643.673,749
	222.670.198.464

	Quote annullate
	649.543,600
	14.046.159.613
	10.180,843
	211.799.332

	Quote in essere alla fine dell’esercizio
	19.845.156,51
	461.731.821.714
	10.859.720,750
	226.983.823.383


Il controvalore delle quote emesse ed annullate è funzione del valore che le stesse avevano al momento dell’acquisto o dell’annullamento.

STATO PATRIMONIALE

	
	
	1999
	1998

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	ATTIVITA'
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Investimenti diretti
	
	0
	
	0

	a)
	Azioni o quote di soc. immobiliari
	0
	
	0
	

	b)
	Quote di f.comuni di inv. immob. Chiusi
	0
	
	0
	

	c)
	Quote di fondi comuni di inv. mobil. Chiusi
	0
	
	0
	

	d)
	Depositi bancari
	0
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	20
	Investimenti in gestione
	
	464.919.607.718
	
	226.227.207.571

	a)
	Depositi bancari
	53.353.928.447
	
	10.549.180.590
	

	b)
	Crediti per operazioni di PCT
	0
	
	214.662.693.877
	

	c)
	Titoli emessi da stato o organismi intern.li
	222.293.997.110
	
	0
	

	d)
	Titoli di debito quotati
	87.984.525.106
	
	0
	

	e)
	Titoli di capitale quotati
	88.584.078.186
	
	0
	

	f)
	Titoli di debito non quotati
	0
	
	0
	

	g)
	Titoli di capitale non quotati
	0
	
	0
	

	h)
	Quote di organismi di inv. collettivo
	0
	
	0
	

	i)
	Opzioni acquistate 
	0
	
	0
	

	l)
	Ratei e risconti attivi
	7.948.547.485
	
	1.015.333.104
	

	m)
	Garanzia di restituzione del capitale
	0
	
	0
	

	n)
	Altre attivita' della gestione finanziaria
	4.754.531.384
	
	0
	

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Attivita' della gestione amministrativa
	
	734.174.287
	
	1.775.715.569

	a)
	Cassa e depositi bancari
	411.795.103
	
	1.642.494.967
	

	b)
	Immobilizzazioni immateriali
	0
	
	0
	

	c)
	Immobilizzazioni materiali
	0
	
	0
	

	d)
	Altre attivita' della gestione amministrativa
	322.379.184
	
	133.220.602
	

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	465.653.782.005
	
	228.002.923.140

	
	
	
	
	
	

	
	PASSIVITA'
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Passivita' della gestione previdenziale
	
	(1.624.506.980)
	
	(28.656.892)

	a)
	Debiti della gestione previdenziale
	(1.624.506.980)
	
	(28.656.892)
	

	b)
	Altre passività della gestione previdenziale
	0
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	20
	Passività della gestione finanziaria
	
	(1.241.104.441)
	
	0

	a)
	Debiti per operazioni di PCT
	0
	
	0
	

	b)
	Opzioni emesse
	0
	
	0
	

	c)
	Ratei e risconti passivi
	(1.085.363.182)
	
	0
	

	d)
	Altre passivita' della gestione finanziaria
	(155.741.259)
	
	0
	

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Passivita' della gestione amministrativa
	
	(1.056.348.870)
	
	(990.442.865)

	a)
	TFR
	(36.396.501)
	
	(17.017.928)
	

	b)
	Altre passivita' della gestione amministrativa
	(818.424.249)
	
	(698.887.122) 
	

	c)
	Risconto passivo per quote associative riinviate a esercizio successivo
	(201.528.120)
	
	(274.537.815) 
	

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	(3.921.960.291)
	
	(1.019.099.757)

	
	
	
	
	
	

	100
	ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 
	
	461.731.821.714
	
	226.983.823.383


	
	
	1999
	1998

	
	CONTI D'ORDINE
	
	7.797.950.756
	
	223.608.343.364

	x
	Crediti per contributi da ricevere
	5.994.706.113
	
	8.051.711.142
	

	xx
	Operazioni PCT attive
	0
	
	215.556.632.222
	

	xxx
	Operazioni OUTRIGHT
	1.803.244.643
	
	
	

	xxxx
	Crediti aziende morose
	75.750.389
	
	
	


CONTO DELL’ESERCIZIO

	
	
	1999
	1998

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Saldo della gestione previdenziale
	
	194.579.146.790
	
	217.116.922.428

	a)
	Contributi
	204.986.739.736
	
	217.328.721.760
	

	b)
	Anticipazioni
	0
	
	0
	

	c)
	Trasferimenti e riscatti
	(10.407.592.946)
	
	(211.799.332)
	

	d)
	Trasformazioni in rendita
	0
	
	0
	

	e)
	Erogazioni in c/capitale
	0
	
	0
	

	f)
	Premi per assicurazioni di invalidità e premorienza
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	

	20
	Risultato della gestione finanziaria diretta
	
	0
	
	0

	a)
	Dividendi 
	0
	
	0
	

	b)
	Utili e perdite da realizzo
	0
	
	0
	

	c)
	Plusvalenza/Minuisvalenze
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	

	30
	Risultato della gestione finanziaria indiretta
	
	40.233.911.329
	
	5.306.851.007

	a)
	Dividendi e interessi
	12.160.919.739
	
	307.951.117
	

	b)
	Profitti e perdite da operazioni finanziarie
	27.115.491.342
	
	0
	

	c)
	Commissioni e provvigioni su prestito titoli
	0
	
	0
	

	d)
	Proventi e oneri per operazioni di PCT
	957.500.248
	
	4.998.899.890
	

	e)
	Differenziale su garanzie di risultato rilasciato al fondo pensione
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	

	40
	Oneri di gestione
	
	(521.919.753)
	
	(54.052.504)

	a)
	Societa' di gestione
	(309.043.763)
	
	0
	

	b)
	Banca depositaria
	(212.875.990)
	
	(54.052.504)
	

	
	
	
	
	
	

	50
	Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40)
	
	39.711.991.576
	
	5.252.798.503

	
	
	
	
	
	

	60
	Saldo della gestione amministrativa
	
	456.859.965
	
	88.678.201

	a)
	Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
	4.306.914.482
	
	4.203.283.830
	

	b)
	Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
	(1.722.616.019)
	
	(1.419.777.403)
	

	c)
	Spese generali ed amministrative
	(767.010.257)
	
	(627.142.460)
	

	d)
	Spese per il personale
	(692.201.688)
	
	(553.277.129)
	

	e)
	Ammortamenti
	(295.805.124)
	
	(1.232.737.502)
	

	f)
	Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
	0
	
	0
	

	g)
	Oneri e proventi diversi
	(165.893.309)
	
	(2.133.320)
	

	h)
	Imposta sostitutiva
	(5.000.000)
	
	(5.000.000)
	

	i)
	Risconto per quote associative a copertura oneri amministrativi
	(201.528.120)
	
	(274.537.815)
	

	
	
	
	
	
	

	
	VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI (10)+(50)+(60)
	
	234.747.998.331
	
	222.458.399.132


Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA’

Gestione previdenziale

La gestione previdenziale è iniziata il 27/12/97 con   versamenti pari a 4.524.559.870. Nel corso del 98 i versamenti  sono stati pari a 217.328.721.760 e nel 1999 pari a Lit. 204.986.739.736. 

Il decremento apparente delle contribuzioni versate nel 1999 rispetto al 1998 è dovuto ai contributi  versati  in riferimento al secondo semestre del 1997, per i quali le aziende aderenti a Fonchim hanno effettuato i relativi versamenti nel corso del primo semestre 1998, in aggiunta alle regolari contribuzioni calcolate sulle retribuzioni mensili.

10. Investimenti  diretti 

Il Fondo non effettua direttamente l’investimento delle proprie risorse (art. 27, punto 1 Statuto Fonchim).

20.  Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione al 31/12/1999 sono pari a 464.919.607.718. Essi fanno riferimento alle risorse affidate ai Gestori Finanziari ed alle disponibilità, presenti sul conto corrente che accoglie le contribuzioni, non ancora girate alla gestione finanziaria. 

Sui conti correnti della Banca depositaria le consistenze al 31/12/1999 sono pari a 53.353.928.447, di cui le disponibilità non ancora girate alla gestione sono pari  a 13.886.821.505. La consistenza dei c/c bancari a fine anno è dovuta all’interruzione dei movimenti finanziari verso i gestori che per prudenza si è attuata tra il 24/12/1999 ed il 04/01/2000, al fine di evitare possibili problemi connessi con il millennium bug.

La gestione è iniziata il 01/03/1999, in seguito all’autorizzazione della COVIP.

I Gestori finanziari sono i seguenti:

	PROFILO MONETARIO
	PROFILO BILANCIATO

	ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A.
	EUROPLUS UNICREDIT ROLO SOC. DI GESTIONE DEL RISPARMIO

	COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL S.P.A.
	FIDEURAM CAPITAL S.p.A.

	RAS ASSET MANAGEMENT SGR S.p.A.
	MEDIOLANUM STATE STREET SIM S.P.A.


Durante il 1999, ad ogni singolo gestore sono state affidate risorse per L. 68.370.000.000, per un totale complessivo di L. 410.220.000.000.

Nella tabella che segue sono riportate le caratteristiche salienti dei criteri di asset allocation delle risorse di FONCHIM, così come stabilite delle convenzioni di gestione stipulate dal Fondo.

	OBBLIGAZIONI 70%
	AZIONI 30%

	Profilo Monetario 50%
	Profilo bilanciato 50% di cui:

	Totalmente investito in obbligazioni, denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	20% obbligazioni denominate in divise dell’area Euro, con scadenza da 1 a 3 anni
	· 10% in azioni società italiane

· 7% in azioni società europee

· 10% in USA

· 3% in area YEN


Non è previsto alcun trasferimento di titolarità.

DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI AL 31/12/99

	Depositi bancari
	Divisa
	Saldi in EURO
	% su totale attività

	Conti EURO Gestori
	EUR
	         19.861.866.959 
	4,27%

	Conti USD Gestori
	USD
	         6.778.008.685 
	1,46%

	Conti JPY Gestori
	JPY
	         12.827.225.310 
	2,75%

	Conti GBP Gestori
	GBP
	                               - 
	0,00%

	Conti SEK Gestori
	SEK
	                       5.988 
	0,00%

	TOTALE
	
	  39.467.106.942 
	8,48%


INFORMAZIONI  SU TITOLI IN PORTAFOGLIO

	Tipologia Titolo
	Subtotali
	Totali
	% su tot. attività

	Titoli emessi da stato o organismi intern.li
	
	222.293.997.110
	47,74%

	Titoli di stato Italia 
	152.042.556.434
	
	

	Titoli di stato altri paesi U.E.
	60.226.252.770
	
	

	Titoli di stato altri paesi OCSE 
	10.025.187.906
	
	

	Titoli di stato altri paesi non OCSE
	
	
	

	Titoli di debito quotati
	
	87.984.525.106
	18,89%

	Titoli di debito Italia 
	
	
	

	Titoli di debito U.E.
	79.745.441.392
	
	

	Titoli di debito paesi OCSE
	8.239.083.714
	
	

	Titoli di debito paesi non OCSE
	
	
	

	Titoli di capitale quotati
	
	88.584.078.186
	19,02%

	Azioni Italia quotate
	49.219.645.552
	
	

	Azioni U.E. quotate
	26.056.596.266
	
	

	Azioni OCSE quotate
	13.307.836.368
	
	

	Azioni non OCSE quotate
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. quotati Italia
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. quotati U.E.
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Quotati OCSE 
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Quotati non OCSE
	
	
	

	Titoli di debito non quotati
	
	0
	0,00%

	Titoli di debito Italia non quotati
	
	
	

	Titoli di debito U.E non quotati
	
	
	

	Titoli di debito OCSE non quotati
	
	
	

	Titoli di debito non OCSE non quotati
	
	
	

	Titoli di capitale non quotati
	
	0
	0,00%

	Azioni Italia non quotate
	
	
	

	Azioni U.E. non quotate
	
	
	

	Azioni OCSE non quotate
	
	
	

	Azioni non OCSE non quotate
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non quotati Italia
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non quotati U.E.
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non Quotati OCSE 
	
	
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non Quotati non OCSE
	
	
	

	Quote di organismi di inv. collettivo
	
	0
	0,00%

	Quote di fondi monetari
	
	
	

	Quote di fondi obbligazionari 
	
	
	

	Quote di fondi bilanciati
	
	
	

	Quote di fondi azionari
	
	
	

	Ratei e risconti attivi
	
	7.948.547.485
	1,71%

	Crediti v/ICBPI per interessi da ricevere
	787.693.865
	
	

	Ratei interessi netti operazioni PcT
	0
	
	

	Ratei attivi finanziari Gestori Finanziari
	7.160.853.620
	
	

	Totali
	
	406.811.147.887
	87,36%


INDICAZIONE DEI PRIMI 50 TITOLI IN PORTAFOGLIO RAPPORTATI AL TOTALE ATTIVITA’

	N.Progr.
	Val.
	Tipo
	Codice ISIN Titolo
	Descrizione Titolo
	Quantità
	Prezzo al 31/12/99
	CTV in Lire
	% su tot. Attività

	1
	Euro
	O
	DE0001136869
	B.K.O. 3% 99/01  EUR                    
	6200000
	98,58
	                        11.834.404.789 
	2,54%

	2
	Usd
	O
	US9128274T61
	US TR 4% 31/10/00 USD                   
	5000000
	98,3437
	                           9.477.411.186 
	2,04%

	3
	Euro
	O
	IT0001195491
	BTP-15GE01   5%                         
	4450000
	101,078
	                         8.709.286.308 
	1,87%

	4
	Euro
	O
	IT0001239588
	BTP-1LG01  4,5%                         
	4100000
	100,493
	                         7.977.844.826 
	1,71%

	5
	Euro
	O
	IT0001310363
	BTP 3% 15/02/99-02                      
	3800000
	97,07
	                          7.142.241.698 
	1,53%

	6
	Euro
	O
	IT0001156394
	BTP 15/09/97-02 5,75%                   
	3500000
	103,08
	                         6.985.674.906 
	1,50%

	7
	Euro
	O
	IT0000367844
	BTP 6,25% 01/01/97-02                   
	3200000
	103,54
	                          6.415.404.666 
	1,38%

	8
	Euro
	O
	IT0001224283
	BTP MAG 2003 4,75%                      
	3300000
	99,86
	                         6.380.745.433 
	1,37%

	9
	Euro
	O
	IT0000367844
	BTP-1GE02    6,25%                      
	3045000
	103,54
	                          6.104.658.502 
	1,31%

	10
	Euro
	O
	FR0100059551
	BTAN 5,75% 12/03/01                     
	3000000
	102,01
	                          5.925.567.081 
	1,27%

	11
	Euro
	O
	IT0001195491
	BTP 5% 15/01/01                         
	3000000
	101,078
	                          5.871.428.972 
	1,26%

	12
	Euro
	O
	DE0001141224
	BUNDES REPUBLIC 4,50% 97/22.02.02 N.122 
	3000000
	100,36
	                          5.829.721.716 
	1,25%

	13
	Euro
	O
	IT0001260808
	BTP-1SET01 4                            
	3000000
	99,68
	                          5.790.221.808 
	1,24%

	14
	Euro
	O
	IT0001278503
	BTP 3,5% 1/11/01                        
	3000000
	98,65
	                          5.730.391.065 
	1,23%

	15
	Usd
	O
	US863871UP20
	SALLIE MAE 6,05% 14-9-00
	2900000
	99,6
	                          5.567.119.087 
	1,20%

	16
	Euro
	O
	IT0001156386
	BTP-15ST00  5,5%                        
	2800000
	101,227
	                         5.488.078.492 
	1,18%

	17
	Euro
	O
	IT0000126836
	BTP 01/09/01 12%                        
	2500000
	112,04
	                         5.423.492.270 
	1,16%

	18
	Euro
	O
	IT0001334777
	CTZ 15MG2001     EUR                    
	3000000
	92,87299
	                          5.394.815.530 
	1,16%

	19
	Euro
	O
	IT0000367612
	BTP 01/05/96-01 9,50%                   
	2500000
	107,022
	                          5.180.587.199 
	1,11%

	20
	Euro
	O
	FR0100877812
	BTAN 3,00% 98/12.07.01                  
	2700000
	98,35
	                           5.141.668.172 
	1,10%

	21
	Euro
	O
	IT0000367489
	BTP 01/02/96-01 9,50%                   
	2500000
	105,86
	                          5.124.338.555 
	1,10%

	22
	Euro
	O
	NL0000101905
	NETHERL 9% 15/01/01                     
	2500000
	105,05
	                          5.085.129.088 
	1,09%

	23
	Euro
	O
	AT0000383484
	REP.OF AUSTRIA 5,50% 5/07/01            
	2500000
	101,93
	                          4.934.100.028 
	1,06%

	24
	Euro
	O
	IT0001195491
	BTP 5% 15/01/01                         
	2500000
	101,078
	                         4.892.857.477 
	1,05%

	25
	Euro
	O
	IT0001220851
	BTP 15 APR 01 4,5%                      
	2500000
	100,502
	                          4.864.975.189 
	1,04%

	26
	Euro
	O
	DE0001141240
	BUNDESOBL. 4,50% 19/8/02                
	2500000
	100,2
	                         4.850.356.350 
	1,04%

	27
	Euro
	O
	NL0000102424
	OLANDA 3% 99/02 EURO                    
	2550000
	97,3
	                           4.804.176.311 
	1,03%

	28
	Euro
	O
	IT0001310363
	BTP 15FB2002 3%  EUR                    
	2500000
	97,07
	                         4.698.843.223 
	1,01%

	29
	Euro
	O
	XS0096837470
	BAT INTL FIN. 3,50% 07/05/99-02         
	2500000
	96,43
	                         4.667.862.903 
	1,00%

	30
	Euro
	O
	IT0001326567
	B.T.P.  3,25% 15.04.99/04               
	2500000
	93,556
	                          4.528.741.903 
	0,97%

	31
	Euro
	O
	IT0001206066
	BTP 15 FEB 03 5%                        
	2300000
	101,07
	                          4.501.072.605 
	0,97%

	32
	Euro
	O
	DE0003136958
	RHEIN HYPBK 5,5% 5/12/2001              
	2000000
	102,1
	                         3.953.863.340 
	0,85%

	33
	Euro
	O
	DE0001141208
	BUNDESOBL.5% 96/01                      
	2000000
	101,33
	                         3.924.044.782 
	0,84%

	34
	Euro
	O
	DE0001141216
	BUNDESOBL.4,75% 20/11/01                
	2000000
	100,99
	                          3.910.878.146 
	0,84%

	35
	Euro
	O
	NL0000101939
	OLANDA 8,50%91/01NLG                    
	1900000
	105,2
	                          3.870.216.476 
	0,83%

	36
	Euro
	O
	IT0001260808
	BTP-1SET01 4                            
	2000000
	99,68
	                          3.860.147.872 
	0,83%

	37
	Euro
	O
	DE0001136851
	BUNDESSCHATZANWEISUNG.3%99/16.03.01 99  
	2000000
	98,98
	                         3.833.040.092 
	0,82%

	38
	Euro
	O
	DE0002027604
	AHB 6% 16/09/95-02                      
	1900000
	103,12
	                         3.793.695.086 
	0,81%

	39
	Euro
	O
	IT0001376141
	B.T.P.  3,75%  1.09.99/02               
	2000000
	97,88
	                          3.790.442.152 
	0,81%

	40
	Euro
	O
	FR0100059551
	BTAN 5,75% 03/2001                      
	1850000
	102,01
	                         3.654.099.700 
	0,78%

	41
	Euro
	O
	IT0000126877
	BTP-1GE02 12%                           
	1500000
	114,305
	                          3.319.880.135 
	0,71%

	42
	Usd
	O
	US31359MDN02
	FANNIE MAE 5,625% 03/2001               
	1700000
	98,93
	                          3.241.530.450 
	0,70%

	43
	Euro
	O
	IT0001195491
	BTP-15GE01   5%                         
	1650000
	101,078
	                         3.229.285.934 
	0,69%

	44
	Euro
	O
	DE0002027950
	AHB 3,25% 20/08/98-01                   
	1650000
	98,2
	                          3.137.338.281 
	0,67%

	45
	Euro
	O
	DE0003137048
	RHEINISCHE HYPOBK 5,625% 96/3.07.01 REGS
	1500000
	101,75
	                         2.955.232.088 
	0,63%

	46
	Euro
	O
	ES0000011538
	SPAGNA 10,1% 96/28.2.2001               
	1385000
	106,97
	                         2.868.650.806 
	0,62%

	47
	Euro
	O
	DE0002027950
	AHB 3,25% 20/08/98-01                   
	1500000
	98,2
	                          2.852.125.710 
	0,61%

	48
	Euro
	A
	IT0001127429
	TELECOM ITALIA                          
	101000
	14,051
	                         2.747.859.507 
	0,59%

	49
	Euro
	O
	DE0001141315
	BUNDES REP. 3,25% 99/19.05.04 N.131     
	1500000
	93,8
	                          2.724.331.890 
	0,59%

	50
	Euro
	A
	IT0001052049
	TIM                                     
	128000
	10,961
	                          2.716.602.300 
	0,58%

	TOTALE
	249.706.482.085
	53,62%


IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA DI TITOLI NON ANCORA REGOLATE

Non vi sono titoli in posizione non ancora regolati alla data del 31/12/1999.

INFORMAZIONI SUI CONTRATTI FUTURES IN ESSERE

I dati sui contratti futures vengono riportati con riguardo sia al valore assoluto sia con riferimento ai margini.

	Strumento Sottostante
	Scad.
	Data
	No Cont
	Divisa
	Posizione
	Corso di chiusura al 31/12/99
	Ticks
	Posizione al 31/12/99
	Cambi al 31/12/99
	CTV lire
	Depositi a margine 31/12/99
	CTV lire

	AEX100
	01/2000
	19991231
	8
	EUR
	BUY
	672,86
	200
	     1.076.576 
	  1.936,27 
	   2.084.541.812 
	387.023,38 
	749.381.759,99 

	DAXE
	03/2000
	19991231
	18
	EUR
	BUY
	7.027,00
	25
	     3.162.150 
	  1.936,27 
	   6.122.776.181 
	
	

	EURFCE
	01/2000
	19991231
	43
	EUR
	BUY
	5.995,00
	10
	     2.577.850 
	  1.936,27 
	   4.991.413.620 
	
	

	IBEX35
	01/2000
	19991231
	5
	EUR
	BUY
	11.740,00
	10
	        587.000 
	  1.936,27 
	   1.136.590.490 
	
	

	MIB30E
	03/2000
	19991231
	12
	EUR
	BUY
	43.369,00
	5
	     2.602.140 
	  1.936,27 
	   5.038.445.618 
	
	

	NIK300
	03/2000
	19991231
	243
	JPY
	BUY
	322,30
	10.000
	 783.189.000 
	 18,848 
	 14.761.546.272 
	 32.000.000,00 
	603139501

	SP500
	03/2000
	19991231
	40
	USD
	BUY
	1.484,20
	250
	   14.842.000 
	  1.927,40 
	 28.606.529.304 
	      693.750,00 
	1337136485

	TOTALI
	 62.741.843.296 
	
	  2.689.657.745,63 

	TOTALE
	65.431.501.041,41 


Le controparti finali per i contratti futures in essere sono le clearing houses.

Lo strumento sottostante è l’indice di borsa a cui il contratto si riferisce. L’obiettivo dell’acquisto di futures è la replica dell’indice.

La percentuale della posizione in futures complessiva sul totale delle attività è 14,05%.

La percentuale della posizione in futures in valuta sul totale delle attività è 9,73%.

La posizione in futures è stata rappresentata sulla base delle modalità indicate dalla Banca d’Italia e pubblicate sul supplemento ordinario alla G. U. n. 9 del 13/01/2000 – Serie generale.

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

	Voci/Paesi
	Italia
	Altri paesi UE
	Altri paesi OCSE
	Paesi non OCSE
	Totale
	% su tot. attività

	Titoli di stato Italia 
	152.042.556.434
	
	
	
	152.042.556.434
	32,65%

	Titoli di stato altri paesi U.E.
	
	60.226.252.770
	
	
	60.226.252.770
	12,93%

	Titoli di stato altri paesi OCSE 
	
	
	10.025.187.906
	
	10.025.187.906
	2,15%

	Titoli di stato altri paesi non OCSE
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito Italia 
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito U.E.
	
	79.745.441.392
	
	
	79.745.441.392
	17,13%

	Titoli di debito paesi OCSE
	
	
	8.239.083.714
	
	8.239.083.714
	1,77%

	Titoli di debito paesi non OCSE
	
	
	
	
	0
	

	Azioni Italia quotate
	49.219.645.552
	
	
	
	49.219.645.552
	10,57%

	Azioni U.E. quotate
	
	26.056.596.266
	
	
	26.056.596.266
	5,60%

	Azioni OCSE quotate
	
	
	13.307.836.368
	
	13.307.836.368
	2,86%

	Azioni non OCSE quotate
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. quotati Italia
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. quotati U.E.
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Quotati OCSE 
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Quotati non OCSE
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito Italia non quotati
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito U.E non quotati
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito OCSE non quotati
	
	
	
	
	0
	

	Titoli di debito non OCSE non quotati
	
	
	
	
	0
	

	Azioni Italia non quotate
	
	
	
	
	0
	

	Azioni U.E. non quotate
	
	
	
	
	0
	

	Azioni OCSE non quotate
	
	
	
	
	0
	

	Azioni non OCSE non quotate
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non quotati Italia
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non quotati U.E.
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non Quotati OCSE 
	
	
	
	
	0
	

	Altre tipologie titoli di cap. Non Quotati non OCSE
	
	
	
	
	0
	

	Quote di fondi monetari
	
	
	
	
	0
	

	Quote di fondi obbligazionari 
	
	
	
	
	0
	

	Quote di fondi bilanciati
	
	
	
	
	0
	

	Quote di fondi azionari
	
	
	
	
	0
	

	Diritti  italia quotati derivanti da possesso di azioni
	119.452.757
	
	
	
	119.452.757
	0,03%

	Diritti UE quotati derivanti da possesso di azioni
	
	1.228.079
	
	
	1.228.079
	0,0003%

	Totale
	201.381.654.743
	166.029.518.507
	31.572.107.988
	0
	398.983.281.238
	85,68%


INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

	
	 Portafoglio USD al 31/12/99 
	 CTV Lire 
	 Portafoglio JPY al 31/12/99 
	 CTV Lire 

	Totali
	    15.448.441,36 
	  29.775.493.148 
	           192.331.000 
	  3.625.082.696 


La posizione in valuta per contratti futures è la seguente

	Strumento Sottostante
	No Cont
	Divisa
	Posizione
	Corso di chiusura al 31/12/99
	Ticks
	Posizione al 31/12/99
	Cambi al 31/12/99
	CTV lire
	Depositi a margine 31/12/99
	CTV lire

	NIK300
	243
	JPY
	BUY
	322,30
	10.000
	 783.189.000 
	 18,848 
	 14.761.546.272 
	 32.000.000,00 
	603139501

	SP500
	40
	USD
	BUY
	1.484,20
	250
	   14.842.000 
	  1.927,40 
	 28.606.529.304 
	      693.750,00 
	1337136485

	TOTALI
	 43.368.075.576 
	
	       1.940.275.986 

	TOTALE
	     45.308.351.562 


Operazioni di acquisto a termine di divisa

L’unica in essere alla chiusura dell’esercizio è quella riportata in tabella che segue.

	CTV
	Divisa
	S
	CTV EURO
	CTV LIRE
	D.Eseg.
	D.Reg.
	CambioFiche usd/eur
	Cambio usd/eur
	Risultato al 31/12/99

	1.000.000
	USD
	A
	931.298,14
	L. 1.803.244.643
	25/10/99
	27/01/00
	1,07377
	1,00241
	-118.872.303 


L’operazione non è stata effettuata a fini di copertura.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATION
	Codice ISIN titolo
	 Quantità 
	 Tipologia Titolo 
	 Duration 
	 Media 

	IT0000126836 
	       2.500.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,50 
	1,71               

	IT0000126877 
	       1.500.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,77 
	

	IT0000366606 
	          950.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             3,16 
	

	IT0000367067 
	          800.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,40 
	

	IT0000367489 
	       2.500.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,97 
	

	IT0000367612 
	       2.500.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,24 
	

	IT0000367844 
	       6.245.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,86 
	

	IT0001092367 
	       1.150.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,11 
	

	IT0001096491 
	       1.000.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,97 
	

	IT0001156386 
	       2.800.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,67 
	

	IT0001156394 
	       4.420.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             2,44 
	

	IT0001195491 
	     11.600.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,98 
	

	IT0001206066 
	       3.300.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             2,80 
	

	IT0001220851 
	       3.280.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,22 
	

	IT0001224283 
	       3.300.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             3,02 
	

	IT0001239588 
	       4.100.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,43 
	

	IT0001260808 
	       6.200.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,57 
	

	IT0001278503 
	       3.710.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,70 
	

	IT0001300943 
	          700.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             0,56 
	

	IT0001310363 
	       6.300.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             2,00 
	

	IT0001326567 
	       2.500.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             3,90 
	

	IT0001326575 
	          300.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             2,16 
	

	IT0001334777 
	       3.000.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             1,34 
	

	IT0001376141 
	       3.000.000 
	 Titoli di stato Italia 
	             2,41 
	1,78

	AT0000383484 
	       2.500.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,39 
	

	BE0000285917 
	          340.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,14 
	

	DE0001030013 
	          870.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,01 
	

	DE0001134856 
	       1.048.744 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,57 
	

	DE0001134906 
	       1.000.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             3,05 
	

	DE0001136836 
	       1.000.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             0,67 
	

	DE0001136851 
	       2.000.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,13 
	

	DE0001136869 
	       6.200.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,36 
	

	DE0001141208 
	       2.000.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,52 
	

	DE0001141240 
	       2.500.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,40 
	

	DE0001141257 
	          720.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,60 
	

	DE0001141315 
	       1.500.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             3,87 
	

	DE0002425329 
	       1.100.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,40 
	

	ES0000011603 
	       1.000.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,87 
	

	ES0000011645 
	          760.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,67 
	

	ES0000012072 
	       1.060.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,35 
	

	FR0000570145 
	          990.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             0,94 
	

	FR0100059544 
	       1.158.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             0,75 
	

	NL0000102044 
	          675.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             2,14 
	

	NL0000102424 
	       3.780.000 
	 Titoli di Stato altri paesi UE 
	             1,94 
	

	US9128274T61 
	       5.500.000 
	 Titoli di stato altri paesi OCSE quotati 
	             0,79 
	              0,79 

	DE0001141216 
	       3.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,76 
	1,66 

	DE0001141224 
	       3.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,93 
	

	DE0001290005 
	          718.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             0,54 
	

	DE0002027604 
	       1.900.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             2,43 
	

	DE0002027950 
	       3.150.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,53 
	

	DE0003075081 
	       1.100.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             4,15 
	

	DE0003136958 
	       2.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,79 
	

	DE0003137048 
	       2.700.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,39 
	

	DE0003516605 
	       1.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             4,00 
	

	ES0000011538 
	       1.385.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,03 
	

	ES0313211114 
	                 700 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             2,64 
	

	FR0100059551 
	       5.750.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,09 
	

	FR0100059585 
	       1.280.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,97 
	

	FR0100059593 
	       2.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             2,30 
	

	FR0100877812 
	       2.700.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,44 
	

	NL0000101905 
	       2.500.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             0,95 
	

	NL0000101939 
	       1.900.000 
	 Titoli di debito altri paesi UE quotati 
	             1,08 
	

	US31359MDN02 
	       1.700.000 
	 Titoli di debito altri paesi OCSE quotati 
	             1,08 
	1,34 

	US863871UP20 
	       2.900.000 
	 Titoli di debito altri paesi OCSE quotati 
	             0,66 
	

	XS0096837470 
	       2.500.000 
	 Titoli di debito altri paesi OCSE quotati 
	             2,20 
	

	XS0102088746 
	      1.000.000 
	 Titoli di debito altri paesi OCSE quotati 
	             1,61 
	


INFORMAZIONI SU OPERAZIONI IN CONFLITTO D’INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute non si sono rilevate situazioni di conflitto di interesse riferite al dettato dell’art. 8 Decreto del Ministero del Tesori n. 703/1996.

COMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI TRASFERITI TEMPORANEAMENTE A GARANZIA PER OPERAZIONI FUTURE

	Gestore
	In deposito presso
	Tipologia Titolo
	Quantità
	Valore al 31/12/99

	CreditRolo
	Morgan Stanley & Co. International LTD
	Titoli di Stato Italia
	         2.500.000 
	           4.892.857.477 

	CreditRolo
	Morgan Stanley & Co. International LTD
	Titoli di Stato Altri paesi U.E.
	         2.500.000 
	           5.085.129.088 

	Totali
	
	
	         5.000.000 
	           9.977.986.565 


CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

	VENDITE 1999
	
	
	ACQUISTI 1999
	
	

	Titoli stato Italia
	18
	     349.783.736.345 
	Titoli stato Italia
	18
	        518.702.272.413 

	Titoli di stato altri paesi UE
	20
	     131.678.670.755 
	Titoli di stato altri paesi UE
	20
	        181.158.791.557 

	
	
	
	Titoli di stato altri paesi OCSE
	23
	         10.038.900.341 

	Titoli di debito Italia 
	28
	           749.327.623 
	Titoli di debito Italia 
	28
	              749.342.240 

	Titoli di debito UE
	30
	      58.910.705.178 
	Titoli di debito UE
	30
	        141.773.072.930 

	Titoli di debito OCSE
	33
	      13.583.745.153 
	Titoli di debito OCSE
	33
	         58.513.479.304 

	Azioni Italia quotate
	40
	      13.349.157.777 
	Azioni Italia quotate
	40
	         52.987.030.569 

	Azioni UE quotate
	43
	      15.445.172.688 
	Azioni UE quotate
	43
	         33.585.957.390 

	Azioni OCSE quotate
	45
	      11.831.231.963 
	Azioni OCSE quotate
	45
	         21.432.286.645 

	Diritti opzione
	49
	           325.950.685 
	Diritti opzione
	49
	              317.857.909 

	Totale
	
	  595.657.698.167 
	 Totale 
	
	  1.019.258.991.298 


COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE

	
	TOTALE
	% su volumi negoziati

	Commissioni Negoziazione 99
	226.174.635
	0,0140%


Le commissioni sono incluse nel controvalore all’atto delle transazioni finanziarie sia che abbiano per oggetto obbligazioni o azioni. E’ da precisare il fatto che per le transazioni su azioni le commissioni vengono esplicitate dal negoziatore mentre per quelle su titoli obbligazionari, che generalmente vengono trattati su mercati di “market makers”,  non esistono, a patto che la transazione non venga effettuata su mercati non convenzionali.

Dallo schema si evince che le commissioni sono espresse quindi per la maggior parte solo per i gestori di tipo bilanciato.

COMPOSIZIONE DELLA VOCE “ALTRE ATTIVITA’ DELLA GESTIONE FINANZIARIA”

	Altre attivita' della gestione finanziaria
	
	
	4.754.531.384

	Deposito margini iniz.FUTURES USD
	
	1.337.136.485
	

	Deposito margini iniz.FUTURES EUR
	
	749.381.018
	

	Deposito margini iniz.FUTURES  JPY
	
	603.139.501
	

	Deposito margini iniz.FUTURES SEK
	
	-3
	

	Plus/Minusvalenze cambio.su Titoli in valuta
	
	2.063.065.850
	

	Titoli di debito quotati OCSE
	969.186.153
	
	

	Titoli di capitale quotati OCSE
	1.093.879.697
	
	

	Valorizzazione differenz.pos.e neg.su operaz.in valuta OUTRIGHT
	
	-118.872.303
	

	Diritti derivanti dal possesso di azioni
	
	120.680.836
	

	Diritti derivanti da possesso di azioni Italia quotati
	119.452.757
	
	

	Diritti derivanti da possesso di azioni UE quotati
	1.228.079
	
	


40.  Attività della Gestione Amministrativa

Al 31/12/99  le Attività della Gestione Amministrativa erano pari  a 734.174.287. Le stesse si dividono in:

a) Cassa e depositi bancari

Comprende risorse monetarie derivanti dai contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi e dalle quote associative destinate alla copertura di oneri derivanti da attività di promozione e di acquisto di immobilizzazioni materiali e immateriali.

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Cassa e depositi bancari
	
	
	411.795.103
	
	1.642.494.967

	
	Cassa e valori bollati Fonchim
	P
	4.034.100
	
	2.560.150
	

	
	ICBPI 80003/02 conto spese amministrative
	P
	166.482.085
	
	1.272.344.815
	

	
	ICBPI conto transito fornitori
	P
	(4.994.735)
	
	(1.795.072)
	

	
	ICBPI 810000/16 conto sottoscrizioni imputabili alla gestione  associativa
	A
	241.897.717
	
	0
	

	
	ICBPI c/crediti debiti v/ICBPI per interessi e competenze imputabili alla gestione  associativa
	A
	4.375.936
	
	0
	

	
	Banca Antoniana Popolare Veneta imputabili alla gestione  associativa
	A
	0
	
	196.825.820
	

	
	BAPV c/crediti debiti per interessi e competenze imputabili alla gestione  associativa
	A
	0
	
	(3.836.400)
	

	
	Banca Popolare di Sondrio imputabili alla gestione  associativa
	A
	0
	
	171.711.268
	

	
	BPS c/crediti debiti per interessi e competenze imputabili alla gestione  associativa
	A
	0
	
	4.684.386
	


b) Immobilizzazioni Immateriali

Come gli esercizi precedenti, gli acquisti sono stati effettuati a carico delle sole quote associative, e sono stati totalmente ammortizzate

	b
	
	
	Immob. Immateriali Lorde
	Amm.to Immob. Immateriali
	Immob. Immateriali Nette

	
	Esistenze iniziali
	
	1.035.908.614
	(1.035.908.614)
	0

	
	Incrementi per acquisti  1999
	
	
	
	

	
	Licenze software anno in corso
	A
	12.753.600
	
	12.753.600

	
	Oneri pluriennali anno in corso
	A
	240.000
	
	240.000

	
	Sviluppo Archivio Aderenti
	A
	209.707.200
	
	209.707.200

	
	Promozione Aderenti
	A
	27.945.432
	
	27.945.432

	
	Decrementi da
	
	
	
	

	
	Vendite
	
	
	
	

	
	Ammortamenti
	
	
	(250.646.232)
	(250.646.232)

	
	Svlautazioni durature
	
	
	
	

	
	Altre variazioni
	
	
	
	

	
	Rimanenze finali
	
	1.286.554.846
	(1.286.554.846)
	0


c) Immobilizzazioni Materiali

Come gli esercizi precedenti, gli acquisti sono stati effettuati a carico delle sole quote associative, e sono stati totalmente ammortizzate

	c
	
	
	Immob. Materiali Lorde
	Amm.to Immob. Materiali
	Immob. Materiali Nette

	
	Esistenze iniziali
	
	277.000.158
	(277.000.158)
	0

	
	Incrementi per acquisti  1999
	
	
	
	

	
	Mobili e macchine d’ufficio, arredi anno in corso
	A
	1.473.120
	
	1.473.120

	
	Beni strumentali di valore inferiore 1 milione
	A
	1.673.772
	
	1.673.772

	
	Impianti su immobili di terzi
	A
	11.726.400
	
	11.726.400

	
	Macchine Elettroniche
	A
	29.985.600
	
	29.985.600

	
	Decrementi da
	
	
	
	

	
	Vendite
	
	
	
	

	
	Ammortamenti
	
	
	(44.858.892)
	(44.858.892)

	
	Svlautazioni durature
	
	
	
	

	
	Altre variazioni
	
	
	
	

	
	Rimanenze finali
	
	321.859.050
	(321.859.050)
	0


d) Altre Attività della Gestione Amministrativa

Comprende voci diverse di anticipi a Fornitori e depositi cauzionali, risconti attivi non finanziari, crediti verso banche per interessi attivi in attesa di accredito (riferiti ai depositi bancari di cui alla lettera “a”), a carico sia dei contributi previdenziali che delle quote associative 

	
	
	G
	1999
	1998

	d
	Altre attivita’ della gestione amministrativa
	
	
	322.379.184
	
	133.220.602

	
	Depositi cauzionali imputabili alla gestione  associativa
	A
	5.000.000
	
	5.000.000
	

	
	Anticipi a fornitori 
	P
	153.773.996
	
	400.000
	

	
	Anticipi utenze ed altri crediti
	P
	7.666.703
	
	4.626.603
	

	
	Crediti v/ICBPI per interessi da ricevere
	P
	6.494.649
	
	9.640.793
	

	
	Risconti attivi non finanziari
	P
	47.886.236
	
	21.196.606
	

	
	Crediti  per quote sottoscrizioni da ricevere imputabili alla gestione  associativa
	A
	101.557.600
	
	92.356.600
	


Dettaglio Risconti attivi non finanziari al 31/12/99 

I risconti attivi non finanziari – 47.886.236 – riguardano, principalmente, la linea internet, canoni di assistenza edp, affitto e spese per la sede di Via Mancinelli e assicurazioni.

Dettaglio anticipi a Fornitori al 31/12/99

Tra gli anticipi a fornitori, la voce principale riguarda le commissioni e spese della Banca depositaria pagate ma non fatturate – 146.693.796 -.

PASSIVITA’

10. Passività della Gestione Previdenziale

Al 31/12/99  le Passività della Gestione Previdenziale erano pari  a 1.624.506.980. Le stesse si dividono in:

a) Debiti della gestione previdenziale

Comprende i debiti in essere verso gli associati che hanno richiesto il riscatto o il trasferimento. Per gli stessi risultano già annullate le quote in loro possesso e sono in attesa che venga effettuata la liquidazione della posizione. I debiti verso associati per riscatti comprendono sia l’importo da liquidare che la ritenuta da versare all’erario al momento dell’estinzione del debito.

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Debiti della gestione previdenziale
	
	
	(1.624.506.980)
	
	(28.656.892)

	
	Debiti v/associati per riscatti
	P
	(1.046.306.294)
	
	(9.076.892)
	

	
	Debiti v/associati per trasferimenti
	P
	(541.597.686)
	
	0
	

	
	Erario c/ritenute su riscatti
	P
	(36.603.000)
	
	(19.580.000)
	


b) Altre passività della gestione previdenziale

Al 31/12/99 non sono presenti altre passività relative alla gestione previdenziale.
20. Passività della Gestione Finanziaria

Al 31/12/99  le passività della gestione finanziaria erano pari  a 1.241.104.441. Le stesse si dividono in:

a) Debiti per operazioni PCT

Al 31/12/99 non esistono debiti per operazioni PCT

b) Opzioni emesse

Al 31/12/99 non risultano emesse opzioni

c) Ratei e Risconti passivi

Comprende ratei passivi per ritenute relative agli interessi su cedole maturati al 31/12/99 su titoli di tipo obbligazionario e Debiti verso banche per ritenute su interessi attivi di conto corrente.

	
	
	G
	1999
	1998

	c
	Ratei e risconti passivi
	
	
	(1.085.363.182)
	
	0

	
	Ratei passivi finanziari
	P
	(872.307.207)
	
	0
	

	
	Debiti v/ICBPI per ritenute su int. Attivi e spese
	P
	(213.055.975)
	
	
	


d) Altre Passività della Gestione Finanziaria

Comprende liquidità accreditata in conto per versamento di contributi la cui data disponibilità risulta essere successiva al 31/12/99.

	
	
	G
	1999
	1998

	d
	Altre passivita' della gestione finanziaria
	
	
	(155.741.259)
	
	0

	
	Quote da emettere a maturazione di versamenti
	P
	(79.601.517)
	
	0
	

	
	Conto unico ritenute
	P
	199.006.944
	
	0
	

	
	Commissioni di gestione
	
	(152.241.284)
	
	
	

	
	Commissioni Banca depositaria
	
	(122.905.402)
	
	
	


40. Passività della Gestione Amministrativa

Al 31/12/99  le passività della gestione amministrativa erano pari  a  1.056.348.870. Le stesse si dividono in:

a) TFR

Fondo trattamento rapporto dipendenti del Fondo.

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	TFR
	P
	
	(36.396.501)
	
	(17.017.928)

	
	Esistenza al 31/12/98
	
	(17.017.928)
	
	
	

	
	Accantonamenti anno 1999
	
	(33.107.795)
	
	
	

	
	Rateo su 14a mat. nel 1998
	
	(514.849)
	
	
	

	
	Storno a F.di prev.li integrativi
	
	14.244.071
	
	
	


b) Altre passività della gestione amministrativa

Comprende i debiti di varia natura, le fatture da ricevere, i debiti verso banche per ritenute su interessi attivi e spese relative ai conti correnti e i debiti verso aziende per quote associative non ancora imputate alle posizioni individuali.

	
	
	G
	1999
	1998

	b
	Altre passivita' della gestione amministrativa
	
	(818.424.249)
	
	(698.887.122)

	
	Debiti v/dipendenti
	P
	(29.455.694)
	
	(38.245.895)
	

	
	Debiti v/professionisti
	P
	(19.618.000)
	
	0
	

	
	Debiti v/Fornitori comprensivo di fatture da ricevere imputabili sia alla gestione previdenziale che alla gestione associativa
	P
	(474.058.334)
	
	(368.736.238)
	

	
	Debiti v/organi sociali  
	P
	(40.392.550)
	
	(6.654.601)
	

	
	Debiti v/organi sociali gest. Ass.va imputabili alla gestione  associativa
	A
	(1.739.290)
	
	0
	

	
	Erario c/ritenute lav. dipendenti
	P
	(19.264.000)
	
	(10.677.000)
	

	
	Erario c/ ritenute lav. autonomi
	P
	(1.827.000)
	
	(4.889.000)
	

	
	Inps c/contributi lav.dipendenti
	P
	(23.963.000)
	
	(20.598.000)
	

	
	Inps c/contributi lav.autonomi (da liquidare)
	P
	(303.306)
	
	(1.043.000)
	

	
	INAIL
	P
	163.814
	
	(1.504.652)
	

	
	Fondi Previdenziali Integrativi Dirigente
	P
	(6.833.372)
	
	(6.833.394)
	

	
	Tesoreria Provinciale c/imposta sostitutiva
	P
	(5.000.000)
	
	(5.000.000)
	

	
	Debiti v/ICBPI per interessi passivi e spese da versare
	P
	(20.575.148)
	
	0
	

	
	Fatture da ricevere organi sociali 
	P
	(107.904.806)
	
	(131.486.221)
	

	
	Accrediti da effettuare alle posizioni individuali imputabili alle sola gestione associativa
	A
	(67.653.563)
	
	(103.219.121)
	


c) Risconto passivo per quote associative rinviate a esercizio successivo

Come da indicazione della Commissione di Vigilanza del 03/03/1999, in questa voce viene indicato il residuo delle quote associative destinato a spese promozionali ed investimenti da effettuarsi nei prossimi esercizi come stabilito dal CdA e dall’Assemblea.

	
	
	G
	1999
	1998

	c
	Risconto passivo per quote associative riinviate a esercizio successivo
	A
	
	(201.528.120)
	
	(274.537.815)


Dettaglio Debit e Fatture da Riceverei verso Fornitori, Professionisti, Organi Sociali e Dipendenti

	CATEGORIA
	IMPORTI

	Debiti vs/ Fornitori (previdenziale)
	 218.112.092 

	Debiti vs/ Fornitori (associativo)
	53.054.770

	Debiti vs/ Organi sociali (previdenziale)
	   40.392.550 

	Debiti vs/ Professionisti (previdenziale)
	5.400.000

	Debiti vs/ Dipendenti (previdenziale)
	   29.455.694 

	Fatture da ricevere Fornitori (previdenziale)
	171.484.362

	Fatture da ricevere Fornitori (associativo)
	   33.146.400 

	Fatture da ricevere Organi sociali (previdenziale)
	   102.578.906 

	Fatture da ricevere Fornitori (associativo)
	   5.325.900 

	Fatture da ricevere Professionisti (previdenziale)
	14.218.000

	TOTALE
	673.168.674


Analisi delle voci del Conto dell’Esercizio

10.    Saldo della gestione previdenziale

Al 31/12/99  il saldo della gestione previdenziale era  pari  a  194.579.146.790. Lo  stesso è il risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati nel corso del 1999  per i quali risultano essere state assegnate le relative quote.
	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Contributi
	
	
	204.986.739.736
	
	217.328.721.760

	
	Quota a carico aderente
	
	   46.241.386.852 
	
	52.487.424.827
	

	
	Quota a carico azienda
	
	   46.476.419.992 
	
	54.029.283.487
	

	
	TFR
	
	  107.515.472.370 
	
	0
	

	
	Quota Volontaria
	
	     3.463.029.629 
	
	110.938.852.233
	

	
	In attesa di attribuzione
	P
	4.928.997.560
	
	2.563.030.837
	

	
	Accantonamento a copertura oneri amm.vi
	P
	(3.638.566.667)
	
	(2.689.869.624)
	


b) Anticipazioni

Al 31/12/99 non risultano anticipazioni.

c) Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscatto o trasferimento ad altro Fondo. Le richieste di riscatto liquidate nel 1999 sono state 2.814, mentre i trasferimenti ad altri Fondi pensione sono stati 190.

	
	
	G
	1999
	1998

	c
	Trasferimenti e riscatti
	
	
	10.407.592.946
	
	211.799.332

	
	Riscatti ad aderenti
	P
	9.434.764.957
	
	211.799.332
	

	
	Riscatti pagati                   

L. 8.388.458.663
	
	
	
	
	

	
	Riscatti ancora da pagare 

L. 1.046.306.294
	
	
	
	
	

	
	Trasferimenti a altri fondi
	P
	972.827.989
	
	0
	

	
	Trasferimenti pagati           

L. 431.230.303
	
	
	
	
	

	
	Trasferimenti da pagare L.541.597.686
	
	
	
	
	


d) Trasformazioni in rendita

Al 31/12/99 non risultano trasformazioni in rendita.

e) Erogazioni in c/capitale

Al 31/12/99 non risultano erogazioni in conto capitale.

f) Premi per assicurazioni di invalidità e premorienza

Al 31/12/99 non risultano stipulate polizze per assicurazioni di invalidità e premorienza

20. Risultato della gestione finanziaria diretta

Non c’è stata gestione finanziaria diretta.

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

Al 31/12/99  il Risultato della gestione finanziaria indiretta  era  pari  a  40.233.911.329. Lo  stesso è il risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

a) Dividendi e interessi

Comprende gli interessi sui conti presso la Banca Depositaria, ad eccezione di quello destinato al pagamento di spese di tipo amministrativo, i dividendi su azioni in portafoglio, gli interessi su cedole.

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Dividendi e interessi
	
	
	12.160.919.739
	
	307.951.117

	
	Dividendi
	P
	992.854.364
	
	0
	

	
	Interessi su C/C ICBPI c/c 80003000
	P
	183.679.219
	
	419.893.123
	

	
	Interessi su C/C ICBPI c/c 80003000.01
	P
	4.238.425
	
	1.957.724
	

	
	Ritenute a titolo di imposta su ICBPI 80003
	P
	(49.593.389)
	
	(113.371.144)
	

	
	Ritenute a titolo di imposta su ICBPI 80003/01
	P
	(1.145.018)
	
	(528.586)
	

	
	Interessi su cedole
	P
	10.593.049.485
	
	0
	

	
	Interessi su c/c Gestori Finanziari c/o ICBPI
	P
	307.675.049
	
	0
	

	
	Riten.a titolo di imposta su c/c Ges.Fin.c/o ICBPI
	P
	(83.072.259)
	
	0
	

	
	Interessi su c/c DOLLARI Gestori
	P
	228.620.046
	
	0
	

	
	Ritenuta a titolo di imposta su c/c DOLLARI Gestori
	P
	(61.727.410)
	
	0
	

	
	Interessi su c/c Sterline Gestori
	P
	44.234.951
	
	0
	

	
	Ritenuta a titolo di imposta su c/c Sterline Gestori
	P
	(11.943.436)
	
	0
	

	
	Interessi su c/c yen Gestori
	P
	13.817.056
	
	0
	

	
	Ritenuta a titolo di imposta su c/c yen Gestori
	P
	(3.730.602)
	
	0
	

	
	Interessi su c/c Corone svedesi Gestori
	P
	5.429.119
	
	0
	

	
	Ritenuta a titolo di imposta su c/c Corone svedesi Gestori
	P
	(1.465.861)
	
	0
	


b) Profitti e Perdite da operazioni finanziarie

Comprende gli utili e perdite realizzate, gli utili e le perdite presunte derivanti dalla valorizzazione mark to market dei titoli in portafoglio (obbligazionari, azionari e diritti d’opzione), dalla valorizzazione dei titoli e delle risorse monetarie in valuta, dalla valorizzazione delle operazioni su contratti derivati e su operazioni di cessione e acquisto a termine di valuta.

	
	
	G
	1999
	1998

	b
	Profitti e perdite da operazioni finanziarie
	P
	
	27.115.491.342
	
	0

	
	Utili e perdite presunte su azioni
	P
	17.823.740.531
	
	0
	

	
	Utili realizzati su azioni
	P
	3.368.423.544
	
	0
	

	
	Perdite realizzate su azioni
	P
	(597.566.213)
	
	0
	

	
	Utili e perdite presunte su operazioni in valuta
	P
	3.887.769.583
	
	0
	

	
	Utili realizzati su operazioni in valuta
	P
	1.842.948.198
	
	0
	

	
	Perdite realizzate su operazioni in valuta
	P
	(371.485.275)
	
	0
	

	
	Utili e perdite presunte su Titoli
	P
	(5.580.833.494)
	
	0
	

	
	Utili realizzati su Titoli
	P
	1.001.624.269
	
	0
	

	
	Perdite realizzate su Titoli
	P
	(2.411.876.665)
	
	0
	

	
	Differenziali pos. e neg. su operazioni FUTURES  
	P
	9.534.568.895
	
	0
	

	
	Spese su operazioni finanziarie
	P
	(96.203.298)
	
	0
	

	
	Bolli su operazioni finanziarie
	P
	(6.428.035)
	
	0
	

	
	Ritenute a titolo di imposta su operazioni finanziarie
	P
	(1.407.768.197)
	
	0
	

	
	Differenze su cambi e arrotondamenti
	P
	(196.113)
	
	0
	

	
	Utili e perdite presunte su Diritti derivanti da possesso di azioni
	P
	120.680.818
	
	0
	

	
	Utili realizzati su Diritti derivanti da possesso di azioni
	P
	8.092.794
	
	0
	


c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Operazioni non effettuate.

d) Proventi e oneri per operazioni di PCT

Derivanti da operazioni effettuate sia tramite la Banca Depositaria, fino alla data di avvio della gestione, che tramite i Gestori Finanziari.

	
	
	G
	1999
	1998

	d
	Proventi e oneri per operazioni di PCT
	
	
	957.500.248
	
	4.998.899.890

	
	
	
	
	
	
	

	
	Banca Depositaria
	
	
	945.739.175
	
	4.998.899.890

	
	Proventi per operazioni PCT c/ICBPI
	P
	1.299.273.708
	
	5.737.365.891
	

	
	Oneri per operazioni PCT c/ICBPI
	P
	(14.054.875)
	
	(28.807.540)
	

	
	Ritenute a titolo di imposta su operazioni PCT c/ICBPI
	P
	(339.478.388)
	
	(709.658.461)
	

	
	Differenze su cambio lira/euro su op.PCT c/ICBPI
	P
	(1.270)
	
	0
	

	
	Gestori Finanziari
	
	
	11.761.073
	
	0

	
	Proventi per operazioni PCT c/Gestori Finanziari
	P
	21.556.299
	
	0
	

	
	Oneri per operazioni PCT c/Gestori Finanziari
	P
	(3.599.990)
	
	0
	

	
	Ritenute a titolo di imposta su operazioni PCT c/Gest.Finanziari
	P
	(6.195.236)
	
	0
	


e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

Operazioni non effettuate.

Tabella della composizione delle voci a) Dividendi e Interessi e b) Profitti e Perdite da operazioni finanziarie 

	Voci/Valori
	Dividenti e interessi
	Profitti e perdite da operazioni finanziarie

	Titoli emessi da stato o organismi intern.li
	9.850.546.775
	-6.134.339.297

	Titoli di debito quotati
	742.502.710
	-2.143.876.053

	Titoli di capitale quotati
	992.854.364
	20.473.959.125

	Titoli di debito non quotati
	
	

	Titoli di capitale non quotati
	
	

	Depositi bancari
	575.015.890
	xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

	Quote di organismi di inv. collettivo
	
	

	Opzioni acquistate 
	xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
	

	Diritti derivanti da possesso di azioni
	
	128.773.612

	Altri strumenti finanziari
	
	9.534.568.895

	Risultato della gestione cambi
	xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
	5.359.036.393

	Bolli su operazioni finanziarie
	
	-6.428.035

	Commissioni su operazioni finanziarie
	
	-96.203.298

	Totali
	12.160.919.739
	27.115.491.342


40. Oneri di Gestione

Al 31/12/99  gli Oneri di gestione sono pari  a  521.919.753. Gli  stessi sono composti da:

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Societa' di gestione
	P
	
	309.043.763
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	b
	Banca depositaria
	
	
	212.875.990
	
	54.052.504

	
	Commissioni e spese ICBPI c/contributi c/c 80003000
	P
	201.337.587
	
	54.052.504
	

	
	Spese ICBPI c/c 80003000.01
	P
	11.538.403
	
	
	


a) Commissioni a Società di gestione

Comprende i costi per commissioni di gestione del patrimonio, ripartiti secondo le seguenti modalità:

	Nomi/Valori
	%
	Provvigioni di gestione
	Provvigioni di incentivo
	Provvigioni per garanzia di restituzione del capitale
	Totale

	PROFILO MONETARIO
	0,075%
	106.097.576
	
	
	106.097.576

	PROFILO BILANCIATO
	0,15%
	202.946.187
	
	
	202.946.187

	Totale
	
	309.043.763
	0
	0
	309.043.763


Il calcolo delle commissioni di gestione viene effettuato sul patrimonio giornaliero. Non sono previste provvigioni di risultato né per garanzia di restituzione del capitale.

b) Commissioni e spese per Banca depositaria

Comprende le commissioni calcolate in percentuale sul Patrimonio del Fondo in ragione percentuale e le spese bancarie relative al Conto contributi e riscatti.

Le commissioni  della Banca Depositaria vengono determinate secondo l’allegata tabella:

	VALORE PATRIMONIO
	% COMMISSIONE BANCA DEPOSITARIA

	Da 0 a 200.000.000.000
	0.0325 %

	Da 200.000.000.001a 400.000.000.000
	0,0275 %

	Da 400.000.000.001 a 600.000.000.000
	0.0225 %

	OLTRE 600.000.000.001
	0.0149 %


Oltre a queste commissioni, alla banca depositaria vengono riconosciute spese per gestioni di conti correnti valutari, gestione di margini su futures, diritti di custodia ecc… 

60. Saldo della Gestione Amministrativa

Al 31/12/99  il saldo della gestione amministrativa  è risultato positivo per  456.859.965. Lo  stesso è dato  dalla somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi

Comprende i versamenti effettuati dagli associati a copertura di oneri amministrativi e le quote associative destinate a spese d’impianto e promozione.

	
	
	G
	1999
	1998

	a
	Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
	
	
	4.306.914.482
	
	4.203.283.830

	
	Quote associative destinate a copertura oneri amministrativi imputabili alla gestione  associativa
	A
	668.347.815
	
	1.513.414.206
	

	
	Contributi a copertura oneri amm.vi
	P
	3.638.566.667
	
	2.689.869.624
	


Le spese per oneri amministrativi imputabili alla gestione previdenziale, al netto dei costi sostenuti dalla gestione associativa, sono state in effetti:

· Contributi a copertura oneri amministrativi: 3.638.566.667

· Oneri e proventi diversi: 5.008.826

· Oneri per servizi amm.vi acquisiti da terzi: (1.722.616.019)

· Spese generali: (766.897.821) (al netto delle spese sostenute dalla gestione associativa)

· Personale: (692.201.688)

· Imposta sostitutiva: (5.000.000)

· TOTALE: (3.181.706.702).

· SALDO: 456.859.965

Su un numero di associati medio, durante l’anno, di 85.500, le spese pro-capite sono state di circa 37.000, rispetto alle 42.000 previste. Il saldo di 456.859.965 è confluito nel patrimonio destinato alle prestazioni, portando ad un icremento del valore della quota.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

Riguarda il costo sostenuto per il servizio prestato dal Service Amministrativo.

	
	
	G
	1999
	1998

	b
	Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
	
	
	1.722.616.019
	
	1.419.777.403

	
	Andersen Consulting
	P
	1.722.616.019
	
	1.419.777.403
	


c) Spese generali ed amministrative

	
	
	G
	1999
	1998

	c
	Spese generali ed amministrative
	
	
	767.010.257
	
	627.142.460

	
	Compensi lordi ai membri del C.D.A.
	P
	61.250.116
	
	64.019.999
	

	
	Compensi lordi ai Revisori dei Conti
	P
	105.680.000
	
	105.680.000
	

	
	Spese Viaggi Organi sociali
	P
	95.557.973
	
	142.839.816
	

	
	Consulenze varie
	P
	186.654.766
	
	104.451.564
	

	
	Spese generali ufficio
	P
	317.867.402
	
	210.151.081
	


Fra le consulenze varie le voci più rilevanti sono le spese sostenute per la società di revisione (54.600.000), per il servizio di valorizzazione del patrimonio giornaliero a supporto dell’attività del valutatore (40.413.000) e per le collaborazioni coordinate e continuative (65.000.000).

Nella voce spese generali ufficio sono comprese la locazione dell’ufficio stesso, le spese telefoniche, cancelleria e stampati e i viaggi del personale Fonchim.

d) Spese per il personale

Riguarda il personale alle dipendenze dirette del Fondo.

	
	
	G
	1999
	1998

	d
	Spese per il personale
	
	
	692.201.688
	
	553.277.129

	
	Stipendi 
	P
	468.380.043
	
	391.912.672
	

	
	Contributi 
	P
	165.732.983
	
	119.306.267
	

	
	TFR
	P
	33.807.140
	
	22.930.102
	

	
	INAIL
	P
	1.422.834
	
	1.656.152
	

	
	Formazione
	P
	7.428.000
	
	7.656.000
	

	
	Tickets
	P
	15.430.688
	
	9.815.936
	


COMPOSIZIONE PERSONALE DIPENDENTE

La tabella riporta la numerosità media del personale dipendente fra il 31/12/1998 ed il 31/12/1999, diviso per categorie. Al 31/12/1999 il personale Fonchim era composto da 7 impiegati, 1 in più rispetto al 31/12/1998, ed 1 dirigente, come al 31/12/1998.

	CATEGORIA
	1999
	1998

	Dirigenti
	1
	0,5

	Impiegati
	6,5
	3

	TOTALE
	7,5
	3,5


e) Ammortamenti

Imputabili per la loro interezza alle quote associative.

	
	
	G
	1999
	1998

	e
	Ammortamenti
	
	
	295.805.124
	
	1.232.737.502

	
	Amm.to Immobilizzazioni Materiali
	A
	45.158.892
	
	196.780.888
	

	
	Amm.to Immobilizzazioni Immateriali
	A
	250.646.232
	
	1.035.956.614
	


La prima voce si riferisce a mobili ed apparecchiature elettroniche. La seconda è rappresentata, in prevalenza, dagli oneri pluriennali sostenuti per l’apertura delle posizioni anagrafiche dei singoli associati.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

Non presenti in quanto il Fondo è solamente in fase di accumulo

g) Oneri e proventi diversi

Comprende gli interessi attivi e le relative ritenute maturate sul conto presso la Banca Depositaria destinato al pagamento degli oneri amministrativi e sopravvenienze attive e passive. Sono inoltre compresi gli interessi attivi e le relative ritenute maturate sui conti relativi ai versamenti delle quote associative, nonché le sopravvenienze attive e passive imputabili alle quote associative.

	
	
	G
	1999
	1998

	g
	Oneri e proventi diversi
	
	
	(165.893.309)
	
	(2.133.320)

	
	Oneri e proventi diversi previdenziali
	P
	5.008.826
	
	4.005.569
	

	
	Oneri e proventi diversi associativi
	A
	8.285.474
	
	13.936.861
	

	
	Spese promozionali, docum.per la distr.e promoz., campagne immagine e organizzazione manifestazione imputabili alla gestione Associativa
	A
	(63.911.689)
	
	(20.075.750)
	

	
	Rivista Fonchim news
	A
	(115.275.920)
	
	
	


h) Imposta sostitutiva

E’ pari a L. 5.000.000.
i) Risconto per quote associative a copertura oneri amministrativi imputabili alla gestione associativa

Comprende il residuo avanzo delle quote associative rimandato al prossimo esercizio destinato alla copertura di spese inerenti a promozione e investimenti

	
	
	G
	1999
	1998

	i
	Risconto per quote associative a copertura oneri amministrativi  imputabili alla gestione  associativa
	A
	
	201.528.120
	
	274.537.815




RELAZIONE

COLLEGIO

DEI

REVISORI

CONTABILI

1999

RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI CONTABILI

AL BILANCIO DEL 31 DICEMBRE 1999


Signori associati,

il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 1999,  redatto dal Consiglio di Amministrazione ai sensi della legge e delle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, è stato regolarmente trasmesso al Collegio dei Revisori unitamente ai prospetti, agli allegati di dettaglio ed alla relazione sulla gestione.


Il Collegio dei Revisori concorda con l’impostazione data dal Consiglio di Amministrazione nella redazione del bilancio in quanto la stessa fornisce un quadro chiaro e trasparente delle attività svolte dal Fondo nel corso dell’esercizio 1999, che si caratterizza per essere stato il primo anno in cui ha avuto inizio l’affidamento della gestione finanziaria ai sei gestori prescelti (1/3/99).


L’avvio di tale fase, sia pure preceduto da una fase di sperimentazione delle procedure, si è rivelato molto complesso ed ha comportato un notevole impegno da parte della struttura del fondo e dei partners coinvolti (banca depositaria, gestori finanziari, service amministrativo, società di revisione). Il Collegio ha costantemente verificato il perfezionamento dell’intero sistema dei flussi informativi e della esatta rappresentazione contabile.


Conformemente all’esercizio 1998, anche lo schema di bilancio relativo all’esercizio 1999 raccoglie in modo unitario le diverse gestioni “associativa” e “previdenziale” conformemente a quanto contenuto nelle disposizioni in materia di bilancio e di contabilità emesse dalla COVIP in data 17 giugno 1998 e pubblicate nella G.U. del 14/07/1998 n. 162.


Il bilancio sottoposto al Vostro esame e all’approvazione dell’Assemblea presenta, dunque,  le    seguenti risultanze riepilogative:

STATO PATRIMONIALE (LIT)

	
	
	1999
	1998

	
	ATTIVITA'
	
	
	
	

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Investimenti diretti
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	20
	Investimenti in gestione
	
	464.919.607.718
	
	226.227.207.571

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Attivita' della gestione amministrativa
	
	734.174.287
	
	1.775.715.569

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	465.653.782.005
	
	228.002.923.140

	
	
	
	
	
	

	
	PASSIVITA'
	
	
	
	

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Passivita' della gestione previdenziale
	
	(1.624.506.980)
	
	(28.656.892)

	
	
	
	
	
	

	20
	Passività della gestione finanziaria
	
	(1.241.104.441)
	
	0

	
	
	
	
	
	

	30
	Garanzie di risultato sulle posizioni individuali
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	40
	Passivita' della gestione amministrativa
	
	(1.056.348.870)
	
	(990.442.865)

	
	
	
	
	
	

	
	TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO
	
	(3.921.960.291)
	
	(1.019.099.757)

	
	
	
	
	
	

	100
	ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 
	
	461.731.821.714
	
	226.983.823.383


	
	
	1999
	1998

	
	CONTI D'ORDINE
	
	7.797.950.756
	
	223.608.343.364


CONTO ECONOMICO

	
	
	1999
	1998

	
	Fase di accumulo
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	10
	Saldo della gestione previdenziale
	
	194.579.146.790
	
	217.116.922.428

	
	
	
	
	
	

	20
	Risultato della gestione finanziaria diretta
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	

	30
	Risultato della gestione finanziaria indiretta
	
	40.233.911.329
	
	5.306.851.007

	
	
	
	
	
	

	40
	Oneri di gestione
	
	(521.919.753)
	
	(54.052.504)

	
	
	
	
	
	

	50
	Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40)
	
	39.711.991.576
	
	5.252.798.503

	
	
	
	
	
	

	60
	Saldo della gestione amministrativa
	
	456.859.965
	
	88.678.201

	
	
	
	
	
	

	
	VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI (10)+(50)+(60)
	
	234.747.998.331
	
	222.458.399.132


Nel corso dell’esercizio il Collegio dei Revisori ha proceduto al controllo formale della contabilità e vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto sociale, partecipando a tutte le sedute del Consiglio di Amministrazione ed effettuando le verifiche dovute ex art. 2403 e seguenti del Codice Civile. Attesta, inoltre, l’avvenuto ripristino della corretta valutazione del patrimonio del fondo a seguito di un mero errore di calcolo del valore delle quote commesso nel corso del 1999 e di cui è stata inviata tempestiva comunicazione all’Autorità di Vigilanza.


Sulla base dei controlli e degli accertamenti eseguiti, in via preliminare, il Collegio attesta che il bilancio che viene sottoposto alla Vostra approvazione corrisponde alle risultanze della contabilità sociale, e per quanto riguarda la forma ed il contenuto è redatto nel rispetto della vigente normativa e con l’applicazione dei criteri esposti nella nota integrativa.


In merito ai criteri di valutazione delle singole poste di bilancio, Vi attestiamo quanto segue:

· le immobilizzazioni immateriali spesate con le quote associative, sono relative principalmente al sostenimento di costi per l’acquisizione di software, all’aggiornamento dell’archivio per i nuovi associati, sulle cui modalità di recupero totale nell’esercizio il Collegio concorda;

· le immobilizzazioni materiali, anch’esse spesate con le quote associative, sono valutate al costo di acquisto al netto dei relativi fondi di ammortamento pari allo stesso costo, stante la scelta  del C.d.A., condivisa dal Collegio,  per l’intera imputazione nell’esercizio;

· i crediti sono iscritti al loro valore nominale in quanto il Consiglio ha ritenuto che tale sia il loro valore di realizzo;

· i debiti sono iscritti in bilancio al loro valore nominale;

· i “contributi a copertura oneri amministrativi” comprendono sia la quota parte dei contributi previdenziali destinati dal C.d.A. a copertura delle spese amministrative e sia le quote associative una-tantum, £ 30.000, destinate alla copertura delle spese di promozione e di avvio del Fondo; il collegio attesta che la quota parte dei contributi previdenziali di cui sopra è risultata inferiore all’importo massimo dei contributi destinati a tal fine dalle disposizioni statutarie,

· gli oneri e i proventi sono stati rilevati ed iscritti in bilancio in base al criterio di competenza, indipendentemente dalla data dell’incasso e del pagamento,

· i ratei e i risconti attivi sono scaturiti dalla corretta imputazione in bilancio degli oneri e dei proventi  secondo il principio della competenza economica e temporale,

· I debiti per trattamento fine rapporto (TFR) sono stati determinati in misura corrispondente a quella prevista dalle disposizioni legislative e contrattuali che regolano il rapporto di lavoro dei dipendenti,

· Gli strumenti finanziari quotati sono valutati sulla base delle quotazioni del giorno cui si riferisce la valutazione,

· Le attività e passività in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell’esercizio.


Le quote associative raccolte dal Fondo nel corso del ’99 pari a £ 393.810.000, unitamente al residuo dell’esercizio precedente pari a £ 274.537.815 sono state utilizzate per un ammontare pari a £ 466.819.695 e rinviate all’esercizio 2000 per la differenza, pari a  £ 201.528.120 per attività di promozione del Fondo. Tale ultimo importo è individuato nel conto “Risconto per quote associative per coperture oneri amministrativi” (voce 60 -i del CONTO ECONOMICO) ed ha come contropartita di bilancio nel conto “Risconto  passivo per quote associative rinviate all’esercizio successivo” (voce 40 –c delle PASSIVITA’ dello STATO PATRIMONIALE). 


Tale soluzione contabile è conforme a quanto espressamente previsto dalla COVIP con nota prot. n. 1232 del 3/3/1999.


La differenza tra le passività e le attività della gestione previdenziale è regolarmente iscritta per £  461.731.821.714 nella voce “Attivo netto destinato alle prestazioni” che rappresenta il valore complessivo delle posizioni individuali degli associati al fondo al 31/12/99.


Tale valore è ottenuto dalla sommatoria del saldo del Conto Economico degli esercizi 1997,1998 e 1999:

· variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ’99: 
£ 234.747.998.331

· variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ’98: 
£ 222.458.399.132

· variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ’97: 
£     4.525.424.251

                                                                                                        _______________

                                                                                    
Totale  
£ 461.731.821.714


Per quanto concerne il valore della quota unitaria del fondo si dà atto che la stessa, posta pari a £ 20.000 alla data di inizio dei versamenti dei contributi previdenziali (29/12/1997),  al termine dell’esercizio 1997 è risultata essere pari a £ 20.003,821, al termine dell’esercizio 1998 è risultata essere pari a £ 20.901,442, mentre al termine del presente esercizio 1999 risulta essere pari a £ 23.266.726. 
Esprimiamo, pertanto, parere favorevole all’approvazione della proposta di bilancio così come predisposta dal Consiglio di Amministrazione.


p. Il Collegio dei Revisori


Presidente – Sebastiano Spagnuolo


Maria Gabelli


Costanzo Sodi


Leonardo Boccardi
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

All’ Assemblea dei Rappresentanti del
FONCHIM - Associazione Fondo Pensione Complementare a Capitalizzazione per
ilavoratori dell’industria chimica e farmaceutica e dei settori aftini

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio del FONCHIM chiuso al
31 dicembre 1999. La responsabilitd della redazione del bilancio compete agli
amministratori del Fondo. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

11 nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento neccssario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonche la valutazione
dell'adeguatezza ¢ della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto forisca una
ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento,
per quanto riguarda il solo stato patrimoniale, alla relazione da noi emessa in data 23
aprile 1999,

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio del FONCHIM al 31 dicembre 1999, nel suo
complesso, & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e coretto la situazione
del patrimonio ¢ le variazioni di periodo dell’altivo netto destinato alle prestazioni del
Fondo.

DELOITTE & TQUCHE S.p.A.

Dol L.

Adriano Cordeschi
Socio

Milano, 30 marzo 2000

DeloitteTouche Milana Ancona Bari Bergamo EBologna Cagliari Firenze
Totimatsu Genova Napoli Parma Rama Torino Treviso Vicenza
Sede legale: Palazzo Carduec - Via Olona, 2 20122 Milano

Capitale Somale Lire 3.267.799.000 iv. Partita IVA / Codice Fiscale 03009430152
Registro dafla Imprese Milana n. 170538 - R.E.A. Mllano n. 845128
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Monetario

		Data		Rend Bench Mon cumulato		Rend Prof Monet cumulato

		3/5/99		0.20%		0.09%

		3/12/99		0.39%		0.36%

		3/19/99		0.53%		0.45%

		3/26/99		0.58%		0.52%

		4/2/99		0.78%		0.66%

		4/9/99		1.06%		1.00%

		4/16/99		1.12%		1.05%

		4/23/99		1.33%		1.27%

		4/30/99		1.36%		1.34%

		5/7/99		1.37%		1.32%

		5/14/99		1.30%		1.35%

		5/21/99		1.42%		1.38%

		5/28/99		1.44%		1.42%

		6/4/99		1.20%		1.14%

		6/11/99		1.14%		1.04%

		6/18/99		1.27%		1.41%

		6/25/99		0.93%		0.83%

		7/2/99		1.03%		0.93%

		7/9/99		0.90%		0.86%

		7/16/99		0.85%		0.85%

		7/23/99		1.01%		1.02%

		7/30/99		0.85%		0.87%

		8/6/99		0.56%		0.66%

		8/13/99		0.94%		0.85%

		8/20/99		1.20%		1.29%

		8/27/99		1.12%		1.09%

		9/3/99		1.15%		0.99%

		9/10/99		1.01%		0.94%

		9/17/99		1.17%		1.14%

		9/24/99		1.33%		1.28%

		10/1/99		0.89%		0.98%

		10/8/99		0.86%		0.88%

		10/15/99		0.64%		0.57%

		10/22/99		0.70%		0.67%

		10/29/99		0.99%		0.91%

		11/5/99		1.21%		1.22%

		11/12/99		1.52%		1.49%

		11/19/99		1.24%		1.34%

		11/26/99		1.17%		1.17%

		12/3/99		1.31%		1.27%

		12/10/99		1.54%		1.58%

		12/17/99		1.24%		1.33%

		12/24/99		1.35%		1.43%

		12/31/99		1.35%		1.47%
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Bilanciato

		Data		Rend Bench Bil Cumulato		Rendimento

		3/5/99		2.39%		0.37%

		3/12/99		3.24%		1.22%

		3/19/99		4.55%		4.11%

		3/26/99		3.04%		1.96%

		4/2/99		4.40%		3.35%

		4/9/99		5.95%		5.40%

		4/16/99		5.75%		5.19%

		4/23/99		6.44%		5.61%

		4/30/99		6.69%		6.48%

		5/7/99		6.01%		5.43%

		5/14/99		4.90%		4.68%

		5/21/99		5.74%		5.03%

		5/28/99		4.68%		4.03%

		6/4/99		5.90%		5.00%

		6/11/99		5.62%		5.24%

		6/18/99		7.15%		6.45%

		6/25/99		5.82%		5.96%

		7/2/99		8.45%		8.18%

		7/9/99		9.45%		9.62%

		7/16/99		9.57%		9.87%

		7/23/99		5.61%		6.25%

		7/30/99		4.00%		4.40%

		8/6/99		2.11%		2.88%

		8/13/99		4.51%		4.64%

		8/20/99		5.41%		6.16%

		8/27/99		7.30%		7.68%

		9/3/99		6.51%		6.40%

		9/10/99		7.61%		7.96%

		9/17/99		7.44%		7.70%

		9/24/99		6.03%		6.26%

		10/1/99		4.80%		5.42%

		10/8/99		6.33%		7.00%

		10/15/99		2.57%		3.55%

		10/22/99		4.45%		5.05%

		10/29/99		7.50%		7.71%

		11/5/99		8.20%		9.40%

		11/12/99		9.99%		10.52%

		11/19/99		11.69%		12.24%

		11/26/99		13.03%		13.80%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Rend Bench Bil Cumulato

Rendimento

DATA

RENDIMENTI

ANDAMENTO PROFILO BILANCIATO

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Globale

		Data		Rend Bench Glob Cumulato		Rendimento Fondo Cumulato

		3/5/99		1.29%		0.23%

		3/12/99		1.81%		0.79%

		3/19/99		2.54%		2.28%

		3/26/99		1.81%		1.24%

		4/2/99		2.59%		2.01%

		4/9/99		3.50%		3.20%

		4/16/99		3.43%		3.12%

		4/23/99		3.88%		3.44%

		4/30/99		4.02%		3.91%

		5/7/99		3.69%		3.37%

		5/14/99		3.10%		3.01%

		5/21/99		3.58%		3.20%

		5/28/99		3.06%		2.72%

		6/4/99		3.54%		3.07%

		6/11/99		3.38%		3.14%

		6/18/99		4.20%		3.93%

		6/25/99		3.37%		3.39%

		7/2/99		4.73%		4.55%

		7/9/99		5.16%		5.23%

		7/16/99		5.20%		5.35%

		7/23/99		3.31%		3.64%

		7/30/99		2.43%		2.64%

		8/6/99		1.34%		1.78%

		8/13/99		2.73%		2.75%

		8/20/99		3.30%		3.73%

		8/27/99		4.20%		4.38%

		9/3/99		3.83%		3.69%

		9/10/99		4.30%		4.45%

		9/17/99		4.30%		4.42%

		9/24/99		3.68%		3.77%

		10/1/99		2.85%		3.20%

		10/8/99		3.59%		3.93%

		10/15/99		1.62%		2.07%

		10/22/99		2.58%		2.86%

		10/29/99		4.24%		4.30%

		11/5/99		4.70%		5.30%

		11/12/99		5.74%		5.99%

		11/19/99		6.44%		6.77%

		11/26/99		7.07%		7.46%

		12/3/99		7.97%		8.18%

		12/10/99		8.31%		8.67%

		12/17/99		8.76%		9.05%

		12/24/99		10.10%		10.48%

		12/31/99		11.07%		11.52%
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Monetario

		Data		Rend Bench Mon cumulato		Rend Prof Monet cumulato

		3/5/99		0.20%		0.09%

		3/12/99		0.39%		0.36%

		3/19/99		0.53%		0.45%

		3/26/99		0.58%		0.52%

		4/2/99		0.78%		0.66%

		4/9/99		1.06%		1.00%

		4/16/99		1.12%		1.05%

		4/23/99		1.33%		1.27%

		4/30/99		1.36%		1.34%

		5/7/99		1.37%		1.32%

		5/14/99		1.30%		1.35%

		5/21/99		1.42%		1.38%

		5/28/99		1.44%		1.42%

		6/4/99		1.20%		1.14%

		6/11/99		1.14%		1.04%

		6/18/99		1.27%		1.41%

		6/25/99		0.93%		0.83%

		7/2/99		1.03%		0.93%

		7/9/99		0.90%		0.86%

		7/16/99		0.85%		0.85%

		7/23/99		1.01%		1.02%

		7/30/99		0.85%		0.87%

		8/6/99		0.56%		0.66%

		8/13/99		0.94%		0.85%

		8/20/99		1.20%		1.29%

		8/27/99		1.12%		1.09%

		9/3/99		1.15%		0.99%

		9/10/99		1.01%		0.94%

		9/17/99		1.17%		1.14%

		9/24/99		1.33%		1.28%

		10/1/99		0.89%		0.98%

		10/8/99		0.86%		0.88%

		10/15/99		0.64%		0.57%

		10/22/99		0.70%		0.67%

		10/29/99		0.99%		0.91%

		11/5/99		1.21%		1.22%

		11/12/99		1.52%		1.49%

		11/19/99		1.24%		1.34%

		11/26/99		1.17%		1.17%

		12/3/99		1.31%		1.27%

		12/10/99		1.54%		1.58%

		12/17/99		1.24%		1.33%

		12/24/99		1.35%		1.43%

		12/31/99		1.35%		1.47%





Monetario

		



Rend Bench Mon cumulato

Rend Prof Monet cumulato

DATA

RENDIMENTI

ANDAMENTO PROFILO MONETARIO



Bilanciato

		Data		Rend Bench Bil Cumulato		Rendimento Prof Bil Cumulato

		3/5/99		2.39%		0.37%

		3/12/99		3.24%		1.22%

		3/19/99		4.55%		4.11%

		3/26/99		3.04%		1.96%

		4/2/99		4.40%		3.35%

		4/9/99		5.95%		5.40%

		4/16/99		5.75%		5.19%

		4/23/99		6.44%		5.61%

		4/30/99		6.69%		6.48%

		5/7/99		6.01%		5.43%

		5/14/99		4.90%		4.68%

		5/21/99		5.74%		5.03%

		5/28/99		4.68%		4.03%

		6/4/99		5.90%		5.00%

		6/11/99		5.62%		5.24%

		6/18/99		7.15%		6.45%

		6/25/99		5.82%		5.96%

		7/2/99		8.45%		8.18%

		7/9/99		9.45%		9.62%

		7/16/99		9.57%		9.87%

		7/23/99		5.61%		6.25%

		7/30/99		4.00%		4.40%

		8/6/99		2.11%		2.88%

		8/13/99		4.51%		4.64%

		8/20/99		5.41%		6.16%

		8/27/99		7.30%		7.68%

		9/3/99		6.51%		6.40%

		9/10/99		7.61%		7.96%

		9/17/99		7.44%		7.70%

		9/24/99		6.03%		6.26%

		10/1/99		4.80%		5.42%

		10/8/99		6.33%		7.00%

		10/15/99		2.57%		3.55%

		10/22/99		4.45%		5.05%

		10/29/99		7.50%		7.71%

		11/5/99		8.20%		9.40%

		11/12/99		9.99%		10.52%

		11/19/99		11.69%		12.24%

		11/26/99		13.03%		13.80%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%



21,70%

20,93%



Bilanciato

		



Rend Bench Bil Cumulato

Rendimento Prof Bil Cumulato

DATA

RENDIMENTI

ANDAMENTO PROFILO BILANCIATO



Globale

		Data		Rend Bench Glob Cumulato		Rendimento Fondo Cumulato

		3/5/99		1.29%		0.23%

		3/12/99		1.81%		0.79%

		3/19/99		2.54%		2.28%

		3/26/99		1.81%		1.24%

		4/2/99		2.59%		2.01%

		4/9/99		3.50%		3.20%

		4/16/99		3.43%		3.12%

		4/23/99		3.88%		3.44%

		4/30/99		4.02%		3.91%

		5/7/99		3.69%		3.37%

		5/14/99		3.10%		3.01%

		5/21/99		3.58%		3.20%

		5/28/99		3.06%		2.72%

		6/4/99		3.54%		3.07%

		6/11/99		3.38%		3.14%

		6/18/99		4.20%		3.93%

		6/25/99		3.37%		3.39%

		7/2/99		4.73%		4.55%

		7/9/99		5.16%		5.23%

		7/16/99		5.20%		5.35%

		7/23/99		3.31%		3.64%

		7/30/99		2.43%		2.64%

		8/6/99		1.34%		1.78%

		8/13/99		2.73%		2.75%

		8/20/99		3.30%		3.73%

		8/27/99		4.20%		4.38%

		9/3/99		3.83%		3.69%

		9/10/99		4.30%		4.45%

		9/17/99		4.30%		4.42%

		9/24/99		3.68%		3.77%

		10/1/99		2.85%		3.20%

		10/8/99		3.59%		3.93%

		10/15/99		1.62%		2.07%

		10/22/99		2.58%		2.86%

		10/29/99		4.24%		4.30%

		11/5/99		4.70%		5.30%

		11/12/99		5.74%		5.99%

		11/19/99		6.44%		6.77%

		11/26/99		7.07%		7.46%

		12/3/99		7.97%		8.18%

		12/10/99		8.31%		8.67%

		12/17/99		8.76%		9.05%

		12/24/99		10.10%		10.48%

		12/31/99		11.07%		11.52%





Globale

		



Rend Bench Glob Cumulato

Rendimento Fondo Cumulato

DATA

RENDIMENTI

ANDAMENTO FONCHIM




_1015919707.xls
quota 99- tfr 99

		36161		36161

		36162		36162

		36163		36163

		36164		36164

		36165		36165

		36166		36166

		36167		36167

		36168		36168

		36169		36169

		36170		36170

		36171		36171

		36172		36172

		36173		36173

		36174		36174

		36175		36175

		36176		36176

		36177		36177

		36178		36178

		36179		36179

		36180		36180

		36181		36181

		36182		36182

		36183		36183

		36184		36184

		36185		36185

		36186		36186

		36187		36187

		36188		36188

		36189		36189

		36190		36190

		36191		36191

		36192		36192

		36193		36193

		36194		36194

		36195		36195

		36196		36196

		36197		36197

		36198		36198

		36199		36199

		36200		36200

		36201		36201

		36202		36202

		36203		36203

		36204		36204

		36205		36205

		36206		36206

		36207		36207

		36208		36208

		36209		36209

		36210		36210

		36211		36211

		36212		36212

		36213		36213

		36214		36214

		36215		36215

		36216		36216

		36217		36217

		36218		36218

		36219		36219

		36220		36220

		36221		36221

		36222		36222

		36223		36223

		36224		36224

		36225		36225

		36226		36226

		36227		36227

		36228		36228

		36229		36229

		36230		36230

		36231		36231

		36232		36232

		36233		36233

		36234		36234

		36235		36235

		36236		36236

		36237		36237

		36238		36238

		36239		36239

		36240		36240

		36241		36241

		36242		36242

		36243		36243

		36244		36244

		36245		36245

		36246		36246

		36247		36247

		36248		36248

		36249		36249

		36250		36250

		36251		36251

		36252		36252

		36253		36253

		36254		36254

		36255		36255

		36256		36256

		36257		36257

		36258		36258

		36259		36259

		36260		36260

		36261		36261

		36262		36262

		36263		36263

		36264		36264

		36265		36265

		36266		36266

		36267		36267

		36268		36268

		36269		36269

		36270		36270

		36271		36271

		36272		36272

		36273		36273

		36274		36274

		36275		36275

		36276		36276

		36277		36277

		36278		36278

		36279		36279

		36280		36280

		36281		36281

		36282		36282

		36283		36283

		36284		36284

		36285		36285

		36286		36286

		36287		36287

		36288		36288

		36289		36289

		36290		36290

		36291		36291

		36292		36292

		36293		36293

		36294		36294

		36295		36295

		36296		36296

		36297		36297

		36298		36298

		36299		36299

		36300		36300

		36301		36301

		36302		36302

		36303		36303

		36304		36304

		36305		36305

		36306		36306

		36307		36307

		36308		36308

		36309		36309

		36310		36310

		36311		36311

		36312		36312

		36313		36313

		36314		36314

		36315		36315

		36316		36316

		36317		36317

		36318		36318

		36319		36319

		36320		36320

		36321		36321

		36322		36322

		36323		36323

		36324		36324

		36325		36325

		36326		36326

		36327		36327

		36328		36328

		36329		36329

		36330		36330

		36331		36331

		36332		36332

		36333		36333

		36334		36334

		36335		36335

		36336		36336

		36337		36337

		36338		36338

		36339		36339

		36340		36340

		36341		36341

		36342		36342

		36343		36343

		36344		36344

		36345		36345

		36346		36346

		36347		36347

		36348		36348

		36349		36349

		36350		36350

		36351		36351

		36352		36352

		36353		36353

		36354		36354

		36355		36355

		36356		36356

		36357		36357

		36358		36358

		36359		36359

		36360		36360

		36361		36361

		36362		36362

		36363		36363

		36364		36364

		36365		36365

		36366		36366

		36367		36367

		36368		36368

		36369		36369

		36370		36370

		36371		36371

		36372		36372

		36373		36373

		36374		36374

		36375		36375

		36376		36376

		36377		36377

		36378		36378

		36379		36379

		36380		36380

		36381		36381

		36382		36382

		36383		36383

		36384		36384

		36385		36385

		36386		36386

		36387		36387

		36388		36388

		36389		36389

		36390		36390

		36391		36391

		36392		36392

		36393		36393

		36394		36394

		36395		36395

		36396		36396

		36397		36397

		36398		36398

		36399		36399

		36400		36400

		36401		36401

		36402		36402

		36403		36403

		36404		36404

		36405		36405

		36406		36406

		36407		36407

		36408		36408

		36409		36409

		36410		36410

		36411		36411

		36412		36412

		36413		36413

		36414		36414

		36415		36415

		36416		36416

		36417		36417

		36418		36418

		36419		36419

		36420		36420

		36421		36421

		36422		36422

		36423		36423

		36424		36424

		36425		36425

		36426		36426

		36427		36427

		36428		36428

		36429		36429

		36430		36430

		36431		36431

		36432		36432

		36433		36433

		36434		36434

		36435		36435

		36436		36436

		36437		36437

		36438		36438

		36439		36439

		36440		36440

		36441		36441

		36442		36442

		36443		36443

		36444		36444

		36445		36445

		36446		36446

		36447		36447

		36448		36448

		36449		36449

		36450		36450

		36451		36451

		36452		36452

		36453		36453

		36454		36454

		36455		36455

		36456		36456

		36457		36457

		36458		36458

		36459		36459

		36460		36460

		36461		36461

		36462		36462

		36463		36463

		36464		36464

		36465		36465

		36466		36466

		36467		36467

		36468		36468

		36469		36469

		36470		36470

		36471		36471

		36472		36472

		36473		36473

		36474		36474

		36475		36475

		36476		36476

		36477		36477

		36478		36478

		36479		36479

		36480		36480

		36481		36481

		36482		36482

		36483		36483

		36484		36484

		36485		36485

		36486		36486

		36487		36487

		36488		36488

		36489		36489

		36490		36490

		36491		36491

		36492		36492

		36493		36493

		36494		36494

		36495		36495

		36496		36496

		36497		36497

		36498		36498

		36499		36499

		36500		36500

		36501		36501

		36502		36502

		36503		36503

		36504		36504

		36505		36505

		36506		36506

		36507		36507

		36508		36508

		36509		36509

		36510		36510

		36511		36511

		36512		36512

		36513		36513

		36514		36514

		36515		36515

		36516		36516

		36517		36517

		36518		36518

		36519		36519

		36520		36520

		36521		36521

		36522		36522

		36523		36523

		36524		36524

		36525		36525



23.266,7

+ 3,096 %

+ 11,32%

TFR

periodo

valore

CONFRONTO ANDAMENTO QUOTA / TFR

20902.471

20903.1728968329

20903.4987

20904.9457936658

20904.5263

20906.7186904986

20905.5537

20908.4915873315

20906.6267

20910.2644841644

20907.7016

20912.0373809973

20908.7766

20913.8102778301

20909.8534

20915.583174663

20910.8702

20917.3560714959

20911.887

20919.1289683288

20911.1661

20920.9018651617

20911.8012

20922.6747619945

20913.6855

20924.4476588274

20914.2924

20926.2205556603

20914.9176

20927.9934524932

20915.5457

20929.766349326

20916.1737

20931.5392461589

20916.8018

20933.3121429918

20917.4315

20935.0850398247

20918.0623

20936.8579366576

20918.6946

20938.6308334904

20919.3282

20940.4037303233

20919.9618

20942.1766271562

20920.5953

20943.9495239891

20921.1509

20945.7224208219

20921.8595

20947.4953176548

20922.5282

20949.2682144877

20924.5341

20951.0411113206

20925.2462

20952.8140081534

20925.989

20954.5869049863

20926.7314

20956.3598018192

20927.3837

20958.1326986521

20928.0277

20959.905595485

20928.6693

20961.6784923178

20929.3293

20963.4513891507

20929.9577

20965.2242859836

20930.585

20966.9971828165

20931.2124

20968.7700796493

20931.8408

20970.5429764822

20932.4942

20972.3158733151

20933.119

20974.088770148

20933.7425

20975.8616669809

20934.3662

20977.6345638137

20934.9892

20979.4074606466

20935.6121

20981.1803574795

20936.2426

20982.9532543124

20936.8631

20984.7261511452

20937.4837

20986.4990479781

20938.104

20988.271944811

20938.724

20990.0448416439

20939.3433

20991.8177384768

20939.9626

20993.5906353096

20940.5822

20995.3635321425

20941.2022

20997.1364289754

20941.8227

20998.9093258083

20928.2088

21000.6822226411

20925.868

21002.455119474

20926.5154

21004.2280163069

20927.1071

21006.0009131398

20888.2424

21007.7738099726

20815.2166

21009.5467068055

20777.9785

21011.3196036384

20850.8039

21013.0925004713

21014.8028

21014.8653973042

21016.0655

21016.638294137

21017.3297

21018.4111909699

20997.7446

21020.1840878028

21110.7989

21021.9569846357

21133.8959

21023.7298814685

21226.7904

21025.5027783014

21126.4155

21027.2756751343

21127.6501

21029.0485719672

21128.8865

21030.8214688001

21200.2346

21032.5943656329

21213.847

21034.3672624658

21179.4641

21036.1401592987

21272.4896

21037.9130561316

21324.5324

21039.6859529644

21325.8103

21041.4588497973

21327.0886

21043.2317466302

21296.3475

21045.0046434631

21142.8703

21046.777540296

21090.5743

21048.5504371288

21211.1659

21050.3233339617

21185.5853

21052.0962307946

21186.8919

21053.8691276275

21188.2013

21055.6420244603

21303.7589

21057.4149212932

21297.7742

21059.1878181261

21302.1207

21060.960714959

21258.1459

21062.7336117918

21251.8457

21064.5065086247

21253.0937

21066.2794054576

21254.3418

21068.0523022905

21334.3333

21069.8251991234

21435.4298

21071.5980959562

21429.4744

21073.3709927891

21485.5771

21075.143889622

21452.8123

21076.9167864549

21454.1065

21078.6896832877

21455.5369

21080.4625801206

21509.4963

21082.2354769535

21551.8393

21084.0083737864

21504.6233

21085.7812706193

21457.2486

21087.5541674521

21462.443

21089.327064285

21463.7925

21091.0999611179

21465.1424

21092.8728579508

21475.3864

21094.6457547836

21407.5255

21096.4186516165

21494.3498

21098.1915484494

21542.6462

21099.9644452823

21491.9036

21101.7373421152

21550.7561

21103.510238948

21552.1557

21105.2831357809

21592.6832

21107.0560326138

21683.824

21108.8289294467

21625.9823

21110.6018262795

21604.3905

21112.3747231124

21609.7204

21114.1476199453

21610.7205

21115.9205167782

21612.1501

21117.6934136111

21695.3776

21119.4663104439

21640.7725

21121.2392072768

21613.387

21123.0121041097

21577.8556

21124.7850009426

21637.0147

21126.5578977754

21638.437

21128.3307946083

21639.8591

21130.1036914412

21634.8535

21131.8765882741

21631.4726

21133.6494851069

21639.7705

21135.4223819398

21676.3353

21137.1952787727

21482.4666

21138.9681756056

21483.805

21140.7410724385

21485.2299

21142.5139692713

21462.1479

21144.2868661042

21495.0411

21146.0597629371

21565.7434

21147.83265977

21580.255

21149.6055566028

21613.4477

21151.3784534357

21614.8632

21153.1513502686

21616.2779

21154.9242471015

21557.5822

21156.6971439344

21487.4852

21158.4700407672

21541.2167

21160.2429376001

21480.7538

21162.015834433

21495.3656

21163.7887312659

21496.7416

21165.5616280987

21498.1183

21167.3345249316

21490.3557

21169.1074217645

21469.0724

21170.8803185974

21454.4355

21172.6532154303

21520.1915

21174.4261122631

21588.4021

21176.199009096

21589.738

21177.9719059289

21591.0738

21179.7448027618

21630.8481

21181.5176995946

21630.6215

21183.2905964275

21634.2694

21185.0634932604

21570.0883

21186.8363900933

21548.7549

21188.6092869261

21550.1688

21190.382183759

21551.5828

21192.1550805919

21529.2155

21193.9279774248

21563.7229

21195.7008742577

21633.6468

21197.4737710905

21698.1162

21199.2466679234

21711.865

21201.0195647563

21713.2224

21202.7924615892

21714.5799

21204.565358422

21753.3475

21206.3382552549

21702.2228

21208.1111520878

21710.248

21209.8840489207

21665.9772

21211.6569457536

21595.3299

21213.4298425864

21596.6843

21215.2027394193

21598.0395

21216.9756362522

21626.6643

21218.7485330851

21685.409

21220.5214299179

21752.4717

21222.2943267508

21892.5415

21224.0672235837

21903.9397

21225.8401204166

21905.3008

21227.6130172495

21906.662

21229.3859140823

21988.8351

21231.1588109152

21992.4662

21232.9317077481

21982.196

21234.704604581

21964.9458

21236.4775014138

22007.3442

21238.2503982467

22008.736

21240.0232950796

22010.1279

21241.7961919125

22053.1713

21243.5690887453

22003.676

21245.3419855782

22047.7557

21247.1148824111

22085.3102

21248.887779244

22039.0466

21250.6606760769

22040.3981

21252.4335729097

22041.7498

21254.2064697426

22035.1631

21255.9793665755

21876.4531

21257.7522634084

21791.6195

21259.5251602412

21703.1456

21261.2980570741

21650.2776

21263.070953907

21651.6089

21264.8438507399

21652.9369

21266.6167475728

21522.8296

21268.3896444056

21570.3555

21270.1625412385

21587.1715

21271.9354380714

21452.8014

21273.7083349043

21442.0843

21275.4812317371

21443.0697

21277.25412857

21444.4637

21279.0270254029

21426.8595

21280.7999222358

21436.2208

21282.5728190687

21397.8044

21284.3457159015

21296.1158

21286.1186127344

21279.5115

21287.8915095673

21280.8623

21289.6644064002

21282.2142

21291.437303233

21304.4022

21293.2102000659

21240.2638

21294.9830968988

21312.8811

21296.7559937317

21404.8161

21298.5288905646

21495.6486

21300.3017873974

21496.992

21302.0746842303

21498.3389

21303.8475810632

21560.3263

21305.6204778961

21612.0386

21307.3933747289

21626.9924

21309.1662715618

21592.2686

21310.9391683947

21631.4037

21312.7120652276

21632.7714

21314.4849620604

21634.1313

21316.2578588933

21757.0801

21318.0307557262

21764.9031

21319.8036525591

21865.4735

21321.576549392

21834.6504

21323.3494462248

21813.2613

21325.1223430577

21814.6196

21326.8952398906

21815.9789

21328.6681367235

21754.3741

21330.4410335563

21642.6999

21332.2139303892

21680.3377

21333.9868272221

21591.5236

21335.759724055

21701.312

21337.5326208879

21702.6564

21339.3055177207

21703.988

21341.0784145536

21757.1819

21342.8513113865

21752.6409

21344.6242082194

21709.3237

21346.3971050522

21762.2418

21348.1700018851

21818.8433

21349.942898718

21820.1895

21351.7157955509

21821.5361

21353.4886923838

21858.0937

21355.2615892166

21813.5324

21357.0344860495

21752.703

21358.8073828824

21722.4907

21360.5802797153

21776.8835

21362.3531765481

21804.2694

21364.126073381

21805.6007

21365.8989702139

21822.0524

21367.6718670468

21752.6393

21369.4447638796

21700.8997

21371.2176607125

21703.0331

21372.9905575454

21653.0341

21374.7634543783

21654.4235

21376.5363512112

21655.8133

21378.309248044

21689.917

21380.0821448769

21658.3967

21381.8550417098

21556.275

21383.6279385427

21578.3526

21385.4008353755

21564.9173

21387.1737322084

21566.3299

21388.9466290413

21567.7424

21390.7195258742

21622.5482

21392.4924227071

21636.6617

21394.2653195399

21644.6546

21396.0382163728

21664.0391

21397.8111132057

21717.6467

21399.5840100386

21719.0653

21401.3569068714

21720.4675

21403.1298037043

21720.4664

21404.9027005372

21619.9917

21406.6755973701

21488.1071

21408.448494203

21463.4316

21410.2213910358

21312.5022

21411.9942878687

21313.9257

21413.7671847016

21315.3425

21415.5400815345

21271.5794

21417.3129783673

21360.9228

21419.0858752002

21405.012

21420.8587720331

21392.6357

21422.631668866

21493.7173

21424.4045656988

21495.1339

21426.1774625317

21496.5503

21427.9503593646

21486.3345

21429.7232561975

21492.1812

21431.4961530304

21526.7394

21433.2690498632

21675.9068

21435.0419466961

21837.8533

21436.814843529

21839.7453

21438.5877403619

21841.0041

21440.3606371947

21794.3009

21442.1335340276

21785.6175

21443.9064308605

21822.805

21445.6793276934

21895.7949

21447.4522245263

21950.9624

21449.2251213591

21952.385

21450.998018192

21953.8074

21452.7709150249

21938.0299

21454.5438118578

21978.3866

21456.3167086906

22016.794

21458.0896055235

22065.4378

21459.8625023564

22126.2091

21461.6353991893

22127.6358

21463.4082960222

22129.0632

21465.181192855

22169.3653

21466.9540896879

22219.5694

21468.7269865208

22180.7826

21470.4998833537

22245.8543

21472.2727801865

22292.2188

21474.0456770194

22293.6571

21475.8185738523

22295.0294

21477.5914706852

22267.1705

21479.3643675181

22244.164

21481.1372643509

22267.3182

21482.9101611838

22360.7383

21484.6830580167

22422.2226

21486.4559548496

22423.6731

21488.2288516824

22425.1239

21490.0017485153

22445.0791

21491.7746453482

22379.726

21493.5475421811

22432.5911

21495.3204390139

22465.3892

21497.0933358468

22570.0818

21498.8662326797

22571.518

21500.6391295126

22572.9541

21502.4120263455

22571.9023

21504.1849231783

22620.2444

21505.9578200112

22615.8015

21507.7307168441

22684.2292

21509.503613677

22681.8309

21511.2765105098

22683.2834

21513.0494073427

22684.7368

21514.8223041756

22710.6749

21516.5952010085

22761.4854

21518.3680978414

22722.2636

21520.1409946742

22721.2723

21521.9138915071

22760.6276

21523.68678834

22762.0713

21525.4596851729

22763.5273

21527.2325820057

22800.5775

21529.0054788386

22866.5799

21530.7783756715

22915.5339

21532.5512725044

23057.1363

21534.3241693373

23071.5016

21536.0970661701

23072.9534

21537.869963003

23074.4055

21539.6428598359

23142.151

21541.4157566688

23178.5322

21543.1886535016

23220.8122

21544.9615503345

23261.5411

21546.7344471674

23259.7444

21548.5073440003



Quota 99

		Data		Quota				20901.4

		1/1/99		20,902.4710		20,902.5		20903.2		209.014		647.107344		21548.5

		1/2/99		20,903.4987		20,903.5		20904.9						1.7728968329

		1/3/99		20,904.5263		20,904.5		20906.7

		1/4/99		20,905.5537		20,905.6		20908.5

		1/5/99		20,906.6267		20,906.6		20910.3

		1/6/99		20,907.7016		20,907.7		20912.0

		1/7/99		20,908.7766		20,908.8		20913.8

		1/8/99		20,909.8534		20,909.9		20915.6

		1/9/99		20,910.8702		20,910.9		20917.4

		1/10/99		20,911.8870		20,911.9		20919.1

		1/11/99		20,911.1661		20,911.2		20920.9

		1/12/99		20,911.8012		20,911.8		20922.7

		1/13/99		20,913.6855		20,913.7		20924.4

		1/14/99		20,914.2924		20,914.3		20926.2

		1/15/99		20,914.9176		20,914.9		20928.0

		1/16/99		20,915.5457		20,915.5		20929.8

		1/17/99		20,916.1737		20,916.2		20931.5

		1/18/99		20,916.8018		20,916.8		20933.3

		1/19/99		20,917.4315		20,917.4		20935.1

		1/20/99		20,918.0623		20,918.1		20936.9

		1/21/99		20,918.6946		20,918.7		20938.6

		1/22/99		20,919.3282		20,919.3		20940.4

		1/23/99		20,919.9618		20,920.0		20942.2

		1/24/99		20,920.5953		20,920.6		20943.9

		1/25/99		20,921.1509		20,921.2		20945.7

		1/26/99		20,921.8595		20,921.9		20947.5

		1/27/99		20,922.5282		20,922.5		20949.3

		1/28/99		20,924.5341		20,924.5		20951.0

		1/29/99		20,925.2462		20,925.2		20952.8

		1/30/99		20,925.9890		20,926.0		20954.6

		1/31/99		20,926.7314		20,926.7		20956.4

		2/1/99		20,927.3837		20,927.4		20958.1

		2/2/99		20,928.0277		20,928.0		20959.9

		2/3/99		20,928.6693		20,928.7		20961.7

		2/4/99		20,929.3293		20,929.3		20963.5

		2/5/99		20,929.9577		20,930.0		20965.2

		2/6/99		20,930.5850		20,930.6		20967.0

		2/7/99		20,931.2124		20,931.2		20968.8

		2/8/99		20,931.8408		20,931.8		20970.5

		2/9/99		20,932.4942		20,932.5		20972.3

		2/10/99		20,933.1190		20,933.1		20974.1

		2/11/99		20,933.7425		20,933.7		20975.9

		2/12/99		20,934.3662		20,934.4		20977.6

		2/13/99		20,934.9892		20,935.0		20979.4

		2/14/99		20,935.6121		20,935.6		20981.2

		2/15/99		20,936.2426		20,936.2		20983.0

		2/16/99		20,936.8631		20,936.9		20984.7

		2/17/99		20,937.4837		20,937.5		20986.5

		2/18/99		20,938.1040		20,938.1		20988.3

		2/19/99		20,938.7240		20,938.7		20990.0

		2/20/99		20,939.3433		20,939.3		20991.8

		2/21/99		20,939.9626		20,940.0		20993.6

		2/22/99		20,940.5822		20,940.6		20995.4

		2/23/99		20,941.2022		20,941.2		20997.1

		2/24/99		20,941.8227		20,941.8		20998.9

		2/25/99		20,928.2088		20,928.2		21000.7

		2/26/99		20,925.8680		20,925.9		21002.5

		2/27/99		20,926.5154		20,926.5		21004.2

		2/28/99		20,927.1071		20,927.1		21006.0

		3/1/99		20,888.2424		20,888.2		21007.8

		3/2/99		20,815.2166		20,815.2		21009.5

		3/3/99		20,777.9785		20,778.0		21011.3

		3/4/99		20,850.8039		20,850.8		21013.1

		3/5/99		21,014.8028		21,014.8		21014.9

		3/6/99		21,016.0655		21,016.1		21016.6

		3/7/99		21,017.3297		21,017.3		21018.4

		3/8/99		20,997.7446		20,997.7		21020.2

		3/9/99		21,110.7989		21,110.8		21022.0

		3/10/99		21,133.8959		21,133.9		21023.7

		3/11/99		21,226.7904		21,226.8		21025.5

		3/12/99		21,126.4155		21,126.4		21027.3

		3/13/99		21,127.6501		21,127.7		21029.0

		3/14/99		21,128.8865		21,128.9		21030.8

		3/15/99		21,200.2346		21,200.2		21032.6

		3/16/99		21,213.8470		21,213.8		21034.4

		3/17/99		21,179.4641		21,179.5		21036.1

		3/18/99		21,272.4896		21,272.5		21037.9

		3/19/99		21,324.5324		21,324.5		21039.7

		3/20/99		21,325.8103		21,325.8		21041.5

		3/21/99		21,327.0886		21,327.1		21043.2

		3/22/99		21,296.3475		21,296.3		21045.0

		3/23/99		21,142.8703		21,142.9		21046.8

		3/24/99		21,090.5743		21,090.6		21048.6

		3/25/99		21,211.1659		21,211.2		21050.3

		3/26/99		21,185.5853		21,185.6		21052.1

		3/27/99		21,186.8919		21,186.9		21053.9

		3/28/99		21,188.2013		21,188.2		21055.6

		3/29/99		21,303.7589		21,303.8		21057.4

		3/30/99		21,297.7742		21,297.8		21059.2

		3/31/99		21,302.1207		21,302.1		21061.0

		4/1/99		21,258.1459		21,258.1		21062.7

		4/2/99		21,251.8457		21,251.8		21064.5

		4/3/99		21,253.0937		21,253.1		21066.3

		4/4/99		21,254.3418		21,254.3		21068.1

		4/5/99		21,334.3333		21,334.3		21069.8

		4/6/99		21,435.4298		21,435.4		21071.6

		4/7/99		21,429.4744		21,429.5		21073.4

		4/8/99		21,485.5771		21,485.6		21075.1

		4/9/99		21,452.8123		21,452.8		21076.9

		4/10/99		21,454.1065		21,454.1		21078.7

		4/11/99		21,455.5369		21,455.5		21080.5

		4/12/99		21,509.4963		21,509.5		21082.2

		4/13/99		21,551.8393		21,551.8		21084.0

		4/14/99		21,504.6233		21,504.6		21085.8

		4/15/99		21,457.2486		21,457.2		21087.6

		4/16/99		21,462.4430		21,462.4		21089.3

		4/17/99		21,463.7925		21,463.8		21091.1

		4/18/99		21,465.1424		21,465.1		21092.9

		4/19/99		21,475.3864		21,475.4		21094.6

		4/20/99		21,407.5255		21,407.5		21096.4

		4/21/99		21,494.3498		21,494.3		21098.2

		4/22/99		21,542.6462		21,542.6		21100.0

		4/23/99		21,491.9036		21,491.9		21101.7

		4/24/99		21,550.7561		21,550.8		21103.5

		4/25/99		21,552.1557		21,552.2		21105.3

		4/26/99		21,592.6832		21,592.7		21107.1

		4/27/99		21,683.8240		21,683.8		21108.8

		4/28/99		21,625.9823		21,626.0		21110.6

		4/29/99		21,604.3905		21,604.4		21112.4

		4/30/99		21,609.7204		21,609.7		21114.1

		5/1/99		21,610.7205		21,610.7		21115.9

		5/2/99		21,612.1501		21,612.2		21117.7

		5/3/99		21,695.3776		21,695.4		21119.5

		5/4/99		21,640.7725		21,640.8		21121.2

		5/5/99		21,613.3870		21,613.4		21123.0

		5/6/99		21,577.8556		21,577.9		21124.8

		5/7/99		21,637.0147		21,637.0		21126.6

		5/8/99		21,638.4370		21,638.4		21128.3

		5/9/99		21,639.8591		21,639.9		21130.1

		5/10/99		21,634.8535		21,634.9		21131.9

		5/11/99		21,631.4726		21,631.5		21133.6

		5/12/99		21,639.7705		21,639.8		21135.4

		5/13/99		21,676.3353		21,676.3		21137.2

		5/14/99		21,482.4666		21,482.5		21139.0

		5/15/99		21,483.8050		21,483.8		21140.7

		5/16/99		21,485.2299		21,485.2		21142.5

		5/17/99		21,462.1479		21,462.1		21144.3

		5/18/99		21,495.0411		21,495.0		21146.1

		5/19/99		21,565.7434		21,565.7		21147.8

		5/20/99		21,580.2550		21,580.3		21149.6

		5/21/99		21,613.4477		21,613.4		21151.4

		5/22/99		21,614.8632		21,614.9		21153.2

		5/23/99		21,616.2779		21,616.3		21154.9

		5/24/99		21,557.5822		21,557.6		21156.7

		5/25/99		21,487.4852		21,487.5		21158.5

		5/26/99		21,541.2167		21,541.2		21160.2

		5/27/99		21,480.7538		21,480.8		21162.0

		5/28/99		21,495.3656		21,495.4		21163.8

		5/29/99		21,496.7416		21,496.7		21165.6

		5/30/99		21,498.1183		21,498.1		21167.3

		5/31/99		21,490.3557		21,490.4		21169.1

		6/1/99		21,469.0724		21,469.1		21170.9

		6/2/99		21,454.4355		21,454.4		21172.7

		6/3/99		21,520.1915		21,520.2		21174.4

		6/4/99		21,588.4021		21,588.4		21176.2

		6/5/99		21,589.7380		21,589.7		21178.0

		6/6/99		21,591.0738		21,591.1		21179.7

		6/7/99		21,630.8481		21,630.8		21181.5

		6/8/99		21,630.6215		21,630.6		21183.3

		6/9/99		21,634.2694		21,634.3		21185.1

		6/10/99		21,570.0883		21,570.1		21186.8

		6/11/99		21,548.7549		21,548.8		21188.6

		6/12/99		21,550.1688		21,550.2		21190.4

		6/13/99		21,551.5828		21,551.6		21192.2

		6/14/99		21,529.2155		21,529.2		21193.9

		6/15/99		21,563.7229		21,563.7		21195.7

		6/16/99		21,633.6468		21,633.6		21197.5

		6/17/99		21,698.1162		21,698.1		21199.2

		6/18/99		21,711.8650		21,711.9		21201.0

		6/19/99		21,713.2224		21,713.2		21202.8

		6/20/99		21,714.5799		21,714.6		21204.6

		6/21/99		21,753.3475		21,753.3		21206.3

		6/22/99		21,702.2228		21,702.2		21208.1

		6/23/99		21,710.2480		21,710.2		21209.9

		6/24/99		21,665.9772		21,666.0		21211.7

		6/25/99		21,595.3299		21,595.3		21213.4

		6/26/99		21,596.6843		21,596.7		21215.2

		6/27/99		21,598.0395		21,598.0		21217.0

		6/28/99		21,626.6643		21,626.7		21218.7

		6/29/99		21,685.4090		21,685.4		21220.5

		6/30/99		21,752.4717		21,752.5		21222.3

		7/1/99		21,892.5415		21,892.5		21224.1

		7/2/99		21,903.9397		21,903.9		21225.8

		7/3/99		21,905.3008		21,905.3		21227.6

		7/4/99		21,906.6620		21,906.7		21229.4

		7/5/99		21,988.8351		21,988.8		21231.2

		7/6/99		21,992.4662		21,992.5		21232.9

		7/7/99		21,982.1960		21,982.2		21234.7

		7/8/99		21,964.9458		21,964.9		21236.5

		7/9/99		22,007.3442		22,007.3		21238.3

		7/10/99		22,008.7360		22,008.7		21240.0

		7/11/99		22,010.1279		22,010.1		21241.8

		7/12/99		22,053.1713		22,053.2		21243.6

		7/13/99		22,003.6760		22,003.7		21245.3

		7/14/99		22,047.7557		22,047.8		21247.1

		7/15/99		22,085.3102		22,085.3		21248.9

		7/16/99		22,039.0466		22,039.0		21250.7

		7/17/99		22,040.3981		22,040.4		21252.4

		7/18/99		22,041.7498		22,041.7		21254.2

		7/19/99		22,035.1631		22,035.2		21256.0

		7/20/99		21,876.4531		21,876.5		21257.8

		7/21/99		21,791.6195		21,791.6		21259.5

		7/22/99		21,703.1456		21,703.1		21261.3

		7/23/99		21,650.2776		21,650.3		21263.1

		7/24/99		21,651.6089		21,651.6		21264.8

		7/25/99		21,652.9369		21,652.9		21266.6

		7/26/99		21,522.8296		21,522.8		21268.4

		7/27/99		21,570.3555		21,570.4		21270.2

		7/28/99		21,587.1715		21,587.2		21271.9

		7/29/99		21,452.8014		21,452.8		21273.7

		7/30/99		21,442.0843		21,442.1		21275.5

		7/31/99		21,443.0697		21,443.1		21277.3

		8/1/99		21,444.4637		21,444.5		21279.0

		8/2/99		21,426.8595		21,426.9		21280.8

		8/3/99		21,436.2208		21,436.2		21282.6

		8/4/99		21,397.8044		21,397.8		21284.3

		8/5/99		21,296.1158		21,296.1		21286.1

		8/6/99		21,279.5115		21,279.5		21287.9

		8/7/99		21,280.8623		21,280.9		21289.7

		8/8/99		21,282.2142		21,282.2		21291.4

		8/9/99		21,304.4022		21,304.4		21293.2

		8/10/99		21,240.2638		21,240.3		21295.0

		8/11/99		21,312.8811		21,312.9		21296.8

		8/12/99		21,404.8161		21,404.8		21298.5

		8/13/99		21,495.6486		21,495.6		21300.3

		8/14/99		21,496.9920		21,497.0		21302.1

		8/15/99		21,498.3389		21,498.3		21303.8

		8/16/99		21,560.3263		21,560.3		21305.6

		8/17/99		21,612.0386		21,612.0		21307.4

		8/18/99		21,626.9924		21,627.0		21309.2

		8/19/99		21,592.2686		21,592.3		21310.9

		8/20/99		21,631.4037		21,631.4		21312.7

		8/21/99		21,632.7714		21,632.8		21314.5

		8/22/99		21,634.1313		21,634.1		21316.3

		8/23/99		21,757.0801		21,757.1		21318.0

		8/24/99		21,764.9031		21,764.9		21319.8

		8/25/99		21,865.4735		21,865.5		21321.6

		8/26/99		21,834.6504		21,834.7		21323.3

		8/27/99		21,813.2613		21,813.3		21325.1

		8/28/99		21,814.6196		21,814.6		21326.9

		8/29/99		21,815.9789		21,816.0		21328.7

		8/30/99		21,754.3741		21,754.4		21330.4

		8/31/99		21,642.6999		21,642.7		21332.2

		9/1/99		21,680.3377		21,680.3		21334.0

		9/2/99		21,591.5236		21,591.5		21335.8

		9/3/99		21,701.3120		21,701.3		21337.5

		9/4/99		21,702.6564		21,702.7		21339.3

		9/5/99		21,703.9880		21,704.0		21341.1

		9/6/99		21,757.1819		21,757.2		21342.9

		9/7/99		21,752.6409		21,752.6		21344.6

		9/8/99		21,709.3237		21,709.3		21346.4

		9/9/99		21,762.2418		21,762.2		21348.2

		9/10/99		21,818.8433		21,818.8		21349.9

		9/11/99		21,820.1895		21,820.2		21351.7

		9/12/99		21,821.5361		21,821.5		21353.5

		9/13/99		21,858.0937		21,858.1		21355.3

		9/14/99		21,813.5324		21,813.5		21357.0

		9/15/99		21,752.7030		21,752.7		21358.8

		9/16/99		21,722.4907		21,722.5		21360.6

		9/17/99		21,776.8835		21,776.9		21362.4

		9/18/99		21,804.2694		21,804.3		21364.1

		9/19/99		21,805.6007		21,805.6		21365.9

		9/20/99		21,822.0524		21,822.1		21367.7

		9/21/99		21,752.6393		21,752.6		21369.4

		9/22/99		21,700.8997		21,700.9		21371.2

		9/23/99		21,703.0331		21,703.0		21373.0

		9/24/99		21,653.0341		21,653.0		21374.8

		9/25/99		21,654.4235		21,654.4		21376.5

		9/26/99		21,655.8133		21,655.8		21378.3

		9/27/99		21,689.9170		21,689.9		21380.1

		9/28/99		21,658.3967		21,658.4		21381.9

		9/29/99		21,556.2750		21,556.3		21383.6

		9/30/99		21,578.3526		21,578.4		21385.4

		10/1/99		21,564.9173		21,564.9		21387.2

		10/2/99		21,566.3299		21,566.3		21388.9

		10/3/99		21,567.7424		21,567.7		21390.7

		10/4/99		21,622.5482		21,622.5		21392.5

		10/5/99		21,636.6617		21,636.7		21394.3

		10/6/99		21,644.6546		21,644.7		21396.0

		10/7/99		21,664.0391		21,664.0		21397.8

		10/8/99		21,717.6467		21,717.6		21399.6

		10/9/99		21,719.0653		21,719.1		21401.4

		10/10/99		21,720.4675		21,720.5		21403.1

		10/11/99		21,720.4664		21,720.5		21404.9

		10/12/99		21,619.9917		21,620.0		21406.7

		10/13/99		21,488.1071		21,488.1		21408.4

		10/14/99		21,463.4316		21,463.4		21410.2

		10/15/99		21,312.5022		21,312.5		21412.0

		10/16/99		21,313.9257		21,313.9		21413.8

		10/17/99		21,315.3425		21,315.3		21415.5

		10/18/99		21,271.5794		21,271.6		21417.3

		10/19/99		21,360.9228		21,360.9		21419.1

		10/20/99		21,405.0120		21,405.0		21420.9

		10/21/99		21,392.6357		21,392.6		21422.6

		10/22/99		21,493.7173		21,493.7		21424.4

		10/23/99		21,495.1339		21,495.1		21426.2

		10/24/99		21,496.5503		21,496.6		21428.0

		10/25/99		21,486.3345		21,486.3		21429.7

		10/26/99		21,492.1812		21,492.2		21431.5

		10/27/99		21,526.7394		21,526.7		21433.3

		10/28/99		21,675.9068		21,675.9		21435.0

		10/29/99		21,837.8533		21,837.9		21436.8

		10/30/99		21,839.7453		21,839.7		21438.6

		10/31/99		21,841.0041		21,841.0		21440.4

		11/1/99		21,794.3009		21,794.3		21442.1

		11/2/99		21,785.6175		21,785.6		21443.9

		11/3/99		21,822.8050		21,822.8		21445.7

		11/4/99		21,895.7949		21,895.8		21447.5

		11/5/99		21,950.9624		21,951.0		21449.2

		11/6/99		21,952.3850		21,952.4		21451.0

		11/7/99		21,953.8074		21,953.8		21452.8

		11/8/99		21,938.0299		21,938.0		21454.5

		11/9/99		21,978.3866		21,978.4		21456.3

		11/10/99		22,016.7940		22,016.8		21458.1

		11/11/99		22,065.4378		22,065.4		21459.9

		11/12/99		22,126.2091		22,126.2		21461.6

		11/13/99		22,127.6358		22,127.6		21463.4

		11/14/99		22,129.0632		22,129.1		21465.2

		11/15/99		22,169.3653		22,169.4		21467.0

		11/16/99		22,219.5694		22,219.6		21468.7

		11/17/99		22,180.7826		22,180.8		21470.5

		11/18/99		22,245.8543		22,245.9		21472.3

		11/19/99		22,292.2188		22,292.2		21474.0

		11/20/99		22,293.6571		22,293.7		21475.8

		11/21/99		22,295.0294		22,295.0		21477.6

		11/22/99		22,267.1705		22,267.2		21479.4

		11/23/99		22,244.1640		22,244.2		21481.1

		11/24/99		22,267.3182		22,267.3		21482.9

		11/25/99		22,360.7383		22,360.7		21484.7

		11/26/99		22,422.2226		22,422.2		21486.5

		11/27/99		22,423.6731		22,423.7		21488.2

		11/28/99		22,425.1239		22,425.1		21490.0

		11/29/99		22,445.0791		22,445.1		21491.8

		11/30/99		22,379.7260		22,379.7		21493.5

		12/1/99		22,432.5911		22,432.6		21495.3

		12/2/99		22,465.3892		22,465.4		21497.1

		12/3/99		22,570.0818		22,570.1		21498.9

		12/4/99		22,571.5180		22,571.5		21500.6

		12/5/99		22,572.9541		22,573.0		21502.4

		12/6/99		22,571.9023		22,571.9		21504.2

		12/7/99		22,620.2444		22,620.2		21506.0

		12/8/99		22,615.8015		22,615.8		21507.7

		12/9/99		22,684.2292		22,684.2		21509.5

		12/10/99		22,681.8309		22,681.8		21511.3

		12/11/99		22,683.2834		22,683.3		21513.0

		12/12/99		22,684.7368		22,684.7		21514.8

		12/13/99		22,710.6749		22,710.7		21516.6

		12/14/99		22,761.4854		22,761.5		21518.4

		12/15/99		22,722.2636		22,722.3		21520.1

		12/16/99		22,721.2723		22,721.3		21521.9

		12/17/99		22,760.6276		22,760.6		21523.7

		12/18/99		22,762.0713		22,762.1		21525.5

		12/19/99		22,763.5273		22,763.5		21527.2

		12/20/99		22,800.5775		22,800.6		21529.0

		12/21/99		22,866.5799		22,866.6		21530.8

		12/22/99		22,915.5339		22,915.5		21532.6

		12/23/99		23,057.1363		23,057.1		21534.3

		12/24/99		23,071.5016		23,071.5		21536.1

		12/25/99		23,072.9534		23,073.0		21537.9

		12/26/99		23,074.4055		23,074.4		21539.6

		12/27/99		23,142.1510		23,142.2		21541.4

		12/28/99		23,178.5322		23,178.5		21543.2

		12/29/99		23,220.8122		23,220.8		21545.0

		12/30/99		23,261.5411		23,261.5		21546.7

		12/31/99		23,259.7444		23,259.7		21548.5				11.28%
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20927.1071

20888.2424

20815.2166

20777.9785

20850.8039

21014.8028

21016.0655

21017.3297

20997.7446

21110.7989

21133.8959

21226.7904

21126.4155

21127.6501

21128.8865

21200.2346

21213.847

21179.4641

21272.4896

21324.5324

21325.8103

21327.0886

21296.3475

21142.8703

21090.5743

21211.1659

21185.5853

21186.8919

21188.2013

21303.7589

21297.7742

21302.1207

21258.1459

21251.8457

21253.0937

21254.3418

21334.3333

21435.4298

21429.4744

21485.5771

21452.8123

21454.1065

21455.5369

21509.4963

21551.8393

21504.6233

21457.2486

21462.443

21463.7925

21465.1424

21475.3864

21407.5255

21494.3498

21542.6462

21491.9036

21550.7561

21552.1557

21592.6832

21683.824

21625.9823

21604.3905

21609.7204

21610.7205

21612.1501

21695.3776

21640.7725

21613.387

21577.8556

21637.0147

21638.437

21639.8591

21634.8535

21631.4726

21639.7705

21676.3353

21482.4666

21483.805

21485.2299

21462.1479

21495.0411

21565.7434

21580.255

21613.4477

21614.8632

21616.2779

21557.5822

21487.4852

21541.2167

21480.7538

21495.3656

21496.7416

21498.1183

21490.3557

21469.0724

21454.4355

21520.1915

21588.4021

21589.738

21591.0738

21630.8481

21630.6215

21634.2694

21570.0883

21548.7549

21550.1688

21551.5828

21529.2155

21563.7229

21633.6468

21698.1162

21711.865

21713.2224

21714.5799

21753.3475

21702.2228

21710.248

21665.9772

21595.3299

21596.6843

21598.0395

21626.6643

21685.409

21752.4717

21892.5415

21903.9397

21905.3008

21906.662

21988.8351

21992.4662

21982.196

21964.9458

22007.3442

22008.736

22010.1279

22053.1713

22003.676

22047.7557

22085.3102

22039.0466

22040.3981

22041.7498

22035.1631

21876.4531

21791.6195

21703.1456

21650.2776

21651.6089

21652.9369

21522.8296

21570.3555

21587.1715

21452.8014

21442.0843

21443.0697

21444.4637

21426.8595

21436.2208

21397.8044

21296.1158

21279.5115

21280.8623

21282.2142

21304.4022

21240.2638

21312.8811

21404.8161

21495.6486

21496.992

21498.3389

21560.3263

21612.0386

21626.9924

21592.2686

21631.4037

21632.7714

21634.1313

21757.0801

21764.9031

21865.4735

21834.6504

21813.2613

21814.6196

21815.9789

21754.3741

21642.6999

21680.3377

21591.5236

21701.312

21702.6564

21703.988

21757.1819

21752.6409

21709.3237

21762.2418

21818.8433

21820.1895

21821.5361

21858.0937

21813.5324

21752.703

21722.4907

21776.8835

21804.2694

21805.6007

21822.0524

21752.6393

21700.8997

21703.0331

21653.0341

21654.4235

21655.8133

21689.917

21658.3967

21556.275

21578.3526

21564.9173

21566.3299

21567.7424

21622.5482

21636.6617

21644.6546

21664.0391

21717.6467

21719.0653

21720.4675

21720.4664

21619.9917

21488.1071

21463.4316

21312.5022

21313.9257

21315.3425

21271.5794

21360.9228

21405.012

21392.6357

21493.7173

21495.1339

21496.5503

21486.3345

21492.1812

21526.7394

21675.9068

21837.8533

21839.7453

21841.0041

21794.3009

21785.6175

21822.805

21895.7949

21950.9624

21952.385

21953.8074

21938.0299

21978.3866

22016.794

22065.4378

22126.2091

22127.6358

22129.0632

22169.3653

22219.5694

22180.7826

22245.8543

22292.2188

22293.6571

22295.0294

22267.1705

22244.164

22267.3182

22360.7383

22422.2226

22423.6731

22425.1239

22445.0791

22379.726

22432.5911

22465.3892

22570.0818

22571.518

22572.9541

22571.9023

22620.2444

22615.8015

22684.2292

22681.8309

22683.2834

22684.7368

22710.6749

22761.4854

22722.2636

22721.2723

22760.6276

22762.0713

22763.5273

22800.5775

22866.5799

22915.5339

23057.1363

23071.5016

23072.9534

23074.4055

23142.151

23178.5322

23220.8122

23261.5411

23259.7444



completo

		dData		fValoreQuota

		12/29/97		20000

		12/30/97		20001.9105

		12/31/97		20003.821

		1/1/98		20006.1955

		1/2/98		20008.5701

		1/3/98		20010.9446

		1/4/98		20013.3192

		1/5/98		20015.6938

		1/6/98		20018.0683

		1/7/98		20020.4429

		1/8/98		20022.8175

		1/9/98		20025.192

		1/10/98		20027.6526

		1/11/98		20030.1239

		1/12/98		20032.6454

		1/13/98		20050.4665

		1/14/98		20061.8966

		1/15/98		20067.9948

		1/16/98		20071.5668

		1/17/98		20071.5664

		1/18/98		20071.5677

		1/19/98		20071.569

		1/20/98		20073.4577

		1/21/98		20073.5447

		1/22/98		20073.6681

		1/23/98		20073.7676

		1/24/98		20073.8753

		1/25/98		20073.9885

		1/26/98		20074.1022

		1/27/98		20074.2163

		1/28/98		20074.3491

		1/29/98		20077.2998

		1/30/98		20080.4107

		1/31/98		20080.999

		2/1/98		20080.8636

		2/2/98		20080.8574

		2/3/98		20080.726

		2/4/98		20080.5865

		2/5/98		20080.5145

		2/6/98		20080.8432

		2/7/98		20080.7586

		2/8/98		20080.675

		2/9/98		20082.7222

		2/10/98		20084.6239

		2/11/98		20087.1202

		2/12/98		20088.9422

		2/13/98		20090.3244

		2/14/98		20090.3163

		2/15/98		20090.3095

		2/16/98		20090.8157

		2/17/98		20091.6097

		2/18/98		20092.8262

		2/19/98		20096.2973

		2/20/98		20102.3213

		2/21/98		20103.0114

		2/22/98		20103.4887

		2/23/98		20112.9656

		2/24/98		20126.2865

		2/25/98		20136.4548

		2/26/98		20142.4307

		2/27/98		20148.8605

		2/28/98		20149.945

		3/1/98		20150.8809

		3/2/98		20155.5745

		3/3/98		20163.3477

		3/4/98		20171.0806

		3/5/98		20180.6566

		3/6/98		20187.3581

		3/7/98		20188.3189

		3/8/98		20189.3915

		3/9/98		20195.2832

		3/10/98		20200.3717

		3/11/98		20203.5995

		3/12/98		20207.4301

		3/13/98		20210.4484

		3/14/98		20211.4338

		3/15/98		20212.4213

		3/16/98		20215.969

		3/17/98		20218.4326

		3/18/98		20220.336

		3/19/98		20222.9248

		3/20/98		20225.1102

		3/21/98		20226.1331

		3/22/98		20227.2127

		3/23/98		20229.3362

		3/24/98		20231.9894

		3/25/98		20233.7153

		3/26/98		20236.0348

		3/27/98		20237.8519

		3/28/98		20238.9851

		3/29/98		20240.7983

		3/30/98		20243.3395

		3/31/98		20248.5494

		4/1/98		20258.7341

		4/2/98		20267.4228

		4/3/98		20272.7583

		4/4/98		20273.8299

		4/5/98		20274.7643

		4/6/98		20280.2128

		4/7/98		20284.5305

		4/8/98		20287.3227

		4/9/98		20288.8302

		4/10/98		20291.691

		4/11/98		20292.6409

		4/12/98		20293.5935

		4/13/98		20294.5463

		4/14/98		20296.6675

		4/15/98		20299.1764

		4/16/98		20301.0146

		4/17/98		20303.7974

		4/18/98		20304.7521

		4/19/98		20305.8515

		4/20/98		20307.5016

		4/21/98		20308.9729

		4/22/98		20311.5808

		4/23/98		20313.2539

		4/24/98		20314.5111

		4/25/98		20315.488

		4/26/98		20316.541

		4/27/98		20318.4362

		4/28/98		20321.2401

		4/29/98		20326.1904

		4/30/98		20334.7569

		5/1/98		20335.9233

		5/2/98		20336.912

		5/3/98		20337.9012

		5/4/98		20344.4382

		5/5/98		20350.2957

		5/6/98		20357.7476

		5/7/98		20361.5693

		5/8/98		20365.1327

		5/9/98		20366.1173

		5/10/98		20367.1042

		5/11/98		20368.6833

		5/12/98		20371.1699

		5/13/98		20374.7245

		5/14/98		20376.7822

		5/15/98		20379.0013

		5/16/98		20379.999

		5/17/98		20380.9972

		5/18/98		20383.3394

		5/19/98		20384.9436

		5/20/98		20386.615

		5/21/98		20388.152

		5/22/98		20389.3612

		5/23/98		20390.364

		5/24/98		20391.3668

		5/25/98		20392.6387

		5/26/98		20393.8402

		5/27/98		20396.0783

		5/28/98		20399.975

		5/29/98		20407.0592

		5/30/98		20408.2283

		5/31/98		20409.4081

		6/1/98		20415.3414

		6/2/98		20423.7569

		6/3/98		20427.9612

		6/4/98		20431.8685

		6/5/98		20434.8429

		6/6/98		20435.8651

		6/7/98		20436.8902

		6/8/98		20439.1359

		6/9/98		20441.5056

		6/10/98		20444.4986

		6/11/98		20446.181

		6/12/98		20448.5351

		6/13/98		20449.6682

		6/14/98		20450.7121

		6/15/98		20452.421

		6/16/98		20454.2877

		6/17/98		20455.8895

		6/18/98		20457.4905

		6/19/98		20458.9563

		6/20/98		20460.0091

		6/21/98		20461.0668

		6/22/98		20462.3409

		6/23/98		20463.6534

		6/24/98		20465.7644

		6/25/98		20468.0962

		6/26/98		20469.9307

		6/27/98		20471.0739

		6/28/98		20472.3287

		6/29/98		20475.2396

		6/30/98		20478.6786

		7/1/98		20479.9107

		7/2/98		20481.1467

		7/3/98		20482.4923

		7/4/98		20483.8503

		7/5/98		20485.1177

		7/6/98		20502.2023

		7/7/98		20503.5517

		7/8/98		20509.9691

		7/9/98		20512.1615

		7/10/98		20513.9606

		7/11/98		20515.1508

		7/12/98		20516.355

		7/13/98		20518.3066

		7/14/98		20519.5675

		7/15/98		20523.6625

		7/16/98		20525.3465

		7/17/98		20527.4758

		7/18/98		20528.6629

		7/19/98		20529.8726

		7/20/98		20531.619

		7/21/98		20533.4487

		7/22/98		20535.2194

		7/23/98		20536.6045

		7/24/98		20538.8917

		7/25/98		20540.0926

		7/26/98		20541.9066

		7/27/98		20544.0167

		7/28/98		20546.841

		7/29/98		20550.217

		7/30/98		20554.7246

		7/31/98		20560.7701

		8/1/98		20561.9653

		8/2/98		20563.1627

		8/3/98		20569.0765

		8/4/98		20570.4419

		8/5/98		20577.963

		8/6/98		20581.2681

		8/7/98		20583.6845

		8/8/98		20584.8613

		8/9/98		20586.1335

		8/10/98		20588.2611

		8/11/98		20591.0241

		8/12/98		20592.8836

		8/13/98		20595.3742

		8/14/98		20596.5624

		8/15/98		20597.74

		8/16/98		20599.0805

		8/17/98		20601.0225

		8/18/98		20602.2057

		8/19/98		20603.9536

		8/20/98		20605.2213

		8/21/98		20606.5596

		8/22/98		20607.7448

		8/23/98		20608.93

		8/24/98		20610.4775

		8/25/98		20611.6766

		8/26/98		20614.3679

		8/27/98		20618.0226

		8/28/98		20621.1116

		8/29/98		20622.3504

		8/30/98		20623.8919

		8/31/98		20628.5243

		9/1/98		20635.1771

		9/2/98		20636.3479

		9/3/98		20642.7772

		9/4/98		20646.099

		9/5/98		20647.3304

		9/6/98		20648.5003

		9/7/98		20650.7079

		9/8/98		20653.0689

		9/9/98		20654.9125

		9/10/98		20657.4131

		9/11/98		20659.6893

		9/12/98		20660.8653

		9/13/98		20662.042

		9/14/98		20664.0075

		9/15/98		20665.1929

		9/16/98		20668.0359

		9/17/98		20670.1552

		9/18/98		20671.8574

		9/19/98		20673.0299

		9/20/98		20674.218

		9/21/98		20675.6952

		9/22/98		20676.9713

		9/23/98		20678.2911

		9/24/98		20679.5371

		9/25/98		20680.9719

		9/26/98		20682.1694

		9/27/98		20683.9655

		9/28/98		20685.7446

		9/29/98		20689.1572

		9/30/98		20694.287

		10/1/98		20699.9179

		10/2/98		20701.2005

		10/3/98		20702.4844

		10/4/98		20703.7684

		10/5/98		20712.0394

		10/6/98		20716.2018

		10/7/98		20718.7012

		10/8/98		20721.3236

		10/9/98		20723.1275

		10/10/98		20724.3896

		10/11/98		20725.6601

		10/12/98		20727.3631

		10/13/98		20729.7214

		10/14/98		20731.4502

		10/15/98		20733.4149

		10/16/98		20735.411

		10/17/98		20736.6804

		10/18/98		20737.9499

		10/19/98		20739.6956

		10/20/98		20741.7502

		10/21/98		20743.1078

		10/22/98		20744.6971

		10/23/98		20746.6737

		10/24/98		20747.9389

		10/25/98		20749.2409

		10/26/98		20751.111

		10/27/98		20752.9582

		10/28/98		20755.3536

		10/29/98		20758.0543

		10/30/98		20761.1495

		10/31/98		20762.4243

		11/1/98		20771.4254

		11/2/98		20777.3323

		11/3/98		20780.169

		11/4/98		20783.2244

		11/5/98		20785.2961

		11/6/98		20787.142

		11/7/98		20788.2949

		11/8/98		20789.4479

		11/9/98		20791.2415

		11/10/98		20792.4894

		11/11/98		20794.3051

		11/12/98		20796.4027

		11/13/98		20798.0363

		11/14/98		20799.1948

		11/15/98		20800.368

		11/16/98		20802.1004

		11/17/98		20803.5715

		11/18/98		20805.3584

		11/19/98		20806.7446

		11/20/98		20807.9105

		11/21/98		20809.0695

		11/22/98		20810.2285

		11/23/98		20811.1327

		11/24/98		20812.0274

		11/25/98		20812.9178

		11/26/98		20813.9953

		11/27/98		20814.8948

		11/28/98		20815.7935

		11/29/98		20816.6924

		11/30/98		20817.6002

		12/1/98		20840.7883

		12/2/98		20844.8512

		12/3/98		20846.5092

		12/4/98		20849.4753

		12/5/98		20851.132

		12/6/98		20852.8616

		12/7/98		20856.1764

		12/8/98		20857.8261

		12/9/98		20861.1883

		12/10/98		20863.0113

		12/11/98		20865.1094

		12/12/98		20866.7553

		12/13/98		20868.4016

		12/14/98		20870.9449

		12/15/98		20874.5519

		12/16/98		20876.9955

		12/17/98		20879.1287

		12/18/98		20880.8317

		12/19/98		20882.479

		12/20/98		20884.1265

		12/21/98		20886.2329

		12/22/98		20888.5383

		12/23/98		20890.34

		12/24/98		20892.1672

		12/25/98		20893.8076

		12/26/98		20895.4481

		12/27/98		20897.2115

		12/28/98		20898.9403

		12/29/98		20900.72

		12/30/98		20902.6385

		12/31/98		20901.4433

		1/1/99		20902.471

		1/2/99		20903.4987

		1/3/99		20904.5263

		1/4/99		20905.5537

		1/5/99		20906.6267

		1/6/99		20907.7016

		1/7/99		20908.7766

		1/8/99		20909.8534

		1/9/99		20910.8702

		1/10/99		20911.887

		1/11/99		20911.1661

		1/12/99		20911.8012

		1/13/99		20913.6855

		1/14/99		20914.2924

		1/15/99		20914.9176

		1/16/99		20915.5457

		1/17/99		20916.1737

		1/18/99		20916.8018

		1/19/99		20917.4315

		1/20/99		20918.0623

		1/21/99		20918.6946

		1/22/99		20919.3282

		1/23/99		20919.9618

		1/24/99		20920.5953

		1/25/99		20921.1509

		1/26/99		20921.8595

		1/27/99		20922.5282

		1/28/99		20924.5341

		1/29/99		20925.2462

		1/30/99		20925.989

		1/31/99		20926.7314

		2/1/99		20927.3837

		2/2/99		20928.0277

		2/3/99		20928.6693

		2/4/99		20929.3293

		2/5/99		20929.9577

		2/6/99		20930.585

		2/7/99		20931.2124

		2/8/99		20931.8408

		2/9/99		20932.4942

		2/10/99		20933.119

		2/11/99		20933.7425

		2/12/99		20934.3662

		2/13/99		20934.9892

		2/14/99		20935.6121

		2/15/99		20936.2426

		2/16/99		20936.8631

		2/17/99		20937.4837

		2/18/99		20938.104

		2/19/99		20938.724

		2/20/99		20939.3433

		2/21/99		20939.9626

		2/22/99		20940.5822

		2/23/99		20941.2022

		2/24/99		20941.8227

		2/25/99		20928.2088

		2/26/99		20925.868

		2/27/99		20926.5154

		2/28/99		20927.1071

		3/1/99		20888.2424

		3/2/99		20815.2166

		3/3/99		20777.9785

		3/4/99		20850.8039

		3/5/99		21014.8028

		3/6/99		21016.0655

		3/7/99		21017.3297

		3/8/99		20997.7446

		3/9/99		21110.7989

		3/10/99		21133.8959

		3/11/99		21226.7904

		3/12/99		21126.4155

		3/13/99		21127.6501

		3/14/99		21128.8865

		3/15/99		21200.2346

		3/16/99		21213.847

		3/17/99		21179.4641

		3/18/99		21272.4896

		3/19/99		21324.5324

		3/20/99		21325.8103

		3/21/99		21327.0886

		3/22/99		21296.3475

		3/23/99		21142.8703

		3/24/99		21090.5743

		3/25/99		21211.1659

		3/26/99		21185.5853

		3/27/99		21186.8919

		3/28/99		21188.2013

		3/29/99		21303.7589

		3/30/99		21297.7742

		3/31/99		21302.1207

		4/1/99		21258.1459

		4/2/99		21251.8457

		4/3/99		21253.0937

		4/4/99		21254.3418

		4/5/99		21334.3333

		4/6/99		21435.4298

		4/7/99		21429.4744

		4/8/99		21485.5771

		4/9/99		21452.8123

		4/10/99		21454.1065

		4/11/99		21455.5369

		4/12/99		21509.4963

		4/13/99		21551.8393

		4/14/99		21504.6233

		4/15/99		21457.2486

		4/16/99		21462.443

		4/17/99		21463.7925

		4/18/99		21465.1424

		4/19/99		21475.3864

		4/20/99		21407.5255

		4/21/99		21494.3498

		4/22/99		21542.6462

		4/23/99		21491.9036

		4/24/99		21550.7561

		4/25/99		21552.1557

		4/26/99		21592.6832

		4/27/99		21683.824

		4/28/99		21625.9823

		4/29/99		21604.3905

		4/30/99		21609.7204

		5/1/99		21610.7205

		5/2/99		21612.1501

		5/3/99		21695.3776

		5/4/99		21640.7725

		5/5/99		21613.387

		5/6/99		21577.8556

		5/7/99		21637.0147

		5/8/99		21638.437

		5/9/99		21639.8591

		5/10/99		21634.8535

		5/11/99		21631.4726

		5/12/99		21639.7705

		5/13/99		21676.3353

		5/14/99		21482.4666

		5/15/99		21483.805

		5/16/99		21485.2299

		5/17/99		21462.1479

		5/18/99		21495.0411

		5/19/99		21565.7434

		5/20/99		21580.255

		5/21/99		21613.4477

		5/22/99		21614.8632

		5/23/99		21616.2779

		5/24/99		21557.5822

		5/25/99		21487.4852

		5/26/99		21541.2167

		5/27/99		21480.7538

		5/28/99		21495.3656

		5/29/99		21496.7416

		5/30/99		21498.1183

		5/31/99		21490.3557

		6/1/99		21469.0724

		6/2/99		21454.4355

		6/3/99		21520.1915

		6/4/99		21588.4021

		6/5/99		21589.738

		6/6/99		21591.0738

		6/7/99		21630.8481

		6/8/99		21630.6215

		6/9/99		21634.2694

		6/10/99		21570.0883

		6/11/99		21548.7549

		6/12/99		21550.1688

		6/13/99		21551.5828

		6/14/99		21529.2155

		6/15/99		21563.7229

		6/16/99		21633.6468

		6/17/99		21698.1162

		6/18/99		21711.865

		6/19/99		21713.2224

		6/20/99		21714.5799

		6/21/99		21753.3475

		6/22/99		21702.2228

		6/23/99		21710.248

		6/24/99		21665.9772

		6/25/99		21595.3299

		6/26/99		21596.6843

		6/27/99		21598.0395

		6/28/99		21626.6643

		6/29/99		21685.409

		6/30/99		21752.4717

		7/1/99		21892.5415

		7/2/99		21903.9397

		7/3/99		21905.3008

		7/4/99		21906.662

		7/5/99		21988.8351

		7/6/99		21992.4662

		7/7/99		21982.196

		7/8/99		21964.9458

		7/9/99		22007.3442

		7/10/99		22008.736

		7/11/99		22010.1279

		7/12/99		22053.1713

		7/13/99		22003.676

		7/14/99		22047.7557

		7/15/99		22085.3102

		7/16/99		22039.0466

		7/17/99		22040.3981

		7/18/99		22041.7498

		7/19/99		22035.1631

		7/20/99		21876.4531

		7/21/99		21791.6195

		7/22/99		21703.1456

		7/23/99		21650.2776

		7/24/99		21651.6089

		7/25/99		21652.9369

		7/26/99		21522.8296

		7/27/99		21570.3555

		7/28/99		21587.1715

		7/29/99		21452.8014

		7/30/99		21442.0843

		7/31/99		21443.0697

		8/1/99		21444.4637

		8/2/99		21426.8595

		8/3/99		21436.2208

		8/4/99		21397.8044

		8/5/99		21296.1158

		8/6/99		21279.5115

		8/7/99		21280.8623

		8/8/99		21282.2142

		8/9/99		21304.4022

		8/10/99		21240.2638

		8/11/99		21312.8811

		8/12/99		21404.8161

		8/13/99		21495.6486

		8/14/99		21496.992

		8/15/99		21498.3389

		8/16/99		21560.3263

		8/17/99		21612.0386

		8/18/99		21626.9924

		8/19/99		21592.2686

		8/20/99		21631.4037

		8/21/99		21632.7714

		8/22/99		21634.1313

		8/23/99		21757.0801

		8/24/99		21764.9031

		8/25/99		21865.4735

		8/26/99		21834.6504

		8/27/99		21813.2613

		8/28/99		21814.6196

		8/29/99		21815.9789

		8/30/99		21754.3741

		8/31/99		21642.6999

		9/1/99		21680.3377

		9/2/99		21591.5236

		9/3/99		21701.312

		9/4/99		21702.6564

		9/5/99		21703.988

		9/6/99		21757.1819

		9/7/99		21752.6409

		9/8/99		21709.3237

		9/9/99		21762.2418

		9/10/99		21818.8433

		9/11/99		21820.1895

		9/12/99		21821.5361

		9/13/99		21858.0937

		9/14/99		21813.5324

		9/15/99		21752.703

		9/16/99		21722.4907

		9/17/99		21776.8835

		9/18/99		21804.2694

		9/19/99		21805.6007

		9/20/99		21822.0524

		9/21/99		21752.6393

		9/22/99		21700.8997

		9/23/99		21703.0331

		9/24/99		21653.0341

		9/25/99		21654.4235

		9/26/99		21655.8133

		9/27/99		21689.917

		9/28/99		21658.3967

		9/29/99		21556.275

		9/30/99		21578.3526

		10/1/99		21564.9173

		10/2/99		21566.3299

		10/3/99		21567.7424

		10/4/99		21622.5482

		10/5/99		21636.6617

		10/6/99		21644.6546

		10/7/99		21664.0391

		10/8/99		21717.6467

		10/9/99		21719.0653

		10/10/99		21720.4675

		10/11/99		21720.4664

		10/12/99		21619.9917

		10/13/99		21488.1071

		10/14/99		21463.4316

		10/15/99		21312.5022

		10/16/99		21313.9257

		10/17/99		21315.3425

		10/18/99		21271.5794

		10/19/99		21360.9228

		10/20/99		21405.012

		10/21/99		21392.6357

		10/22/99		21493.7173

		10/23/99		21495.1339

		10/24/99		21496.5503

		10/25/99		21486.3345

		10/26/99		21492.1812

		10/27/99		21526.7394

		10/28/99		21675.9068

		10/29/99		21837.8533

		10/30/99		21839.7453

		10/31/99		21841.0041

		11/1/99		21794.3009

		11/2/99		21785.6175

		11/3/99		21822.805

		11/4/99		21895.7949

		11/5/99		21950.9624

		11/6/99		21952.385

		11/7/99		21953.8074

		11/8/99		21938.0299

		11/9/99		21978.3866

		11/10/99		22016.794

		11/11/99		22065.4378

		11/12/99		22126.2091

		11/13/99		22127.6358

		11/14/99		22129.0632

		11/15/99		22169.3653

		11/16/99		22219.5694

		11/17/99		22180.7826

		11/18/99		22245.8543

		11/19/99		22292.2188

		11/20/99		22293.6571

		11/21/99		22295.0294

		11/22/99		22267.1705

		11/23/99		22244.164

		11/24/99		22267.3182

		11/25/99		22360.7383

		11/26/99		22422.2226

		11/27/99		22423.6731

		11/28/99		22425.1239

		11/29/99		22445.0791

		11/30/99		22379.726

		12/1/99		22432.5911

		12/2/99		22465.3892

		12/3/99		22570.0818

		12/4/99		22571.518

		12/5/99		22572.9541

		12/6/99		22571.9023

		12/7/99		22620.2444

		12/8/99		22615.8015

		12/9/99		22684.2292

		12/10/99		22681.8309

		12/11/99		22683.2834

		12/12/99		22684.7368

		12/13/99		22710.6749

		12/14/99		22761.4854

		12/15/99		22722.2636

		12/16/99		22721.2723

		12/17/99		22760.6276

		12/18/99		22762.0713

		12/19/99		22763.5273

		12/20/99		22800.5775

		12/21/99		22866.5799

		12/22/99		22915.5339

		12/23/99		23057.1363

		12/24/99		23071.5016

		12/25/99		23072.9534

		12/26/99		23074.4055

		12/27/99		23142.151

		12/28/99		23178.5322

		12/29/99		23220.8122

		12/30/99		23261.5411
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Rend Bench Mon cumulato

Rend Prof Monet cumulato
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Monetario

		Data		Rend Bench Mon cumulato		Rend Prof Monet cumulato

		3/5/99		0.20%		0.09%

		3/12/99		0.39%		0.36%

		3/19/99		0.53%		0.45%

		3/26/99		0.58%		0.52%

		4/2/99		0.78%		0.66%

		4/9/99		1.06%		1.00%

		4/16/99		1.12%		1.05%

		4/23/99		1.33%		1.27%

		4/30/99		1.36%		1.34%

		5/7/99		1.37%		1.32%

		5/14/99		1.30%		1.35%

		5/21/99		1.42%		1.38%

		5/28/99		1.44%		1.42%

		6/4/99		1.20%		1.14%

		6/11/99		1.14%		1.04%

		6/18/99		1.27%		1.41%

		6/25/99		0.93%		0.83%

		7/2/99		1.03%		0.93%

		7/9/99		0.90%		0.86%

		7/16/99		0.85%		0.85%

		7/23/99		1.01%		1.02%

		7/30/99		0.85%		0.87%

		8/6/99		0.56%		0.66%

		8/13/99		0.94%		0.85%

		8/20/99		1.20%		1.29%

		8/27/99		1.12%		1.09%

		9/3/99		1.15%		0.99%

		9/10/99		1.01%		0.94%

		9/17/99		1.17%		1.14%

		9/24/99		1.33%		1.28%

		10/1/99		0.89%		0.98%

		10/8/99		0.86%		0.88%

		10/15/99		0.64%		0.57%

		10/22/99		0.70%		0.67%

		10/29/99		0.99%		0.91%

		11/5/99		1.21%		1.22%

		11/12/99		1.52%		1.49%

		11/19/99		1.24%		1.34%

		11/26/99		1.17%		1.17%

		12/3/99		1.31%		1.27%

		12/10/99		1.54%		1.58%

		12/17/99		1.24%		1.33%

		12/24/99		1.35%		1.43%

		12/31/99		1.35%		1.47%
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Rend Bench Mon cumulato

Rend Prof Monet cumulato
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Bilanciato

		Data		Rend Bench Bil Cumulato		Rendimento

		3/5/99		2.39%		0.37%

		3/12/99		3.24%		1.22%

		3/19/99		4.55%		4.11%

		3/26/99		3.04%		1.96%

		4/2/99		4.40%		3.35%

		4/9/99		5.95%		5.40%

		4/16/99		5.75%		5.19%

		4/23/99		6.44%		5.61%

		4/30/99		6.69%		6.48%

		5/7/99		6.01%		5.43%

		5/14/99		4.90%		4.68%

		5/21/99		5.74%		5.03%

		5/28/99		4.68%		4.03%

		6/4/99		5.90%		5.00%

		6/11/99		5.62%		5.24%

		6/18/99		7.15%		6.45%

		6/25/99		5.82%		5.96%

		7/2/99		8.45%		8.18%

		7/9/99		9.45%		9.62%

		7/16/99		9.57%		9.87%

		7/23/99		5.61%		6.25%

		7/30/99		4.00%		4.40%

		8/6/99		2.11%		2.88%

		8/13/99		4.51%		4.64%

		8/20/99		5.41%		6.16%

		8/27/99		7.30%		7.68%

		9/3/99		6.51%		6.40%

		9/10/99		7.61%		7.96%

		9/17/99		7.44%		7.70%

		9/24/99		6.03%		6.26%

		10/1/99		4.80%		5.42%

		10/8/99		6.33%		7.00%

		10/15/99		2.57%		3.55%

		10/22/99		4.45%		5.05%

		10/29/99		7.50%		7.71%

		11/5/99		8.20%		9.40%

		11/12/99		9.99%		10.52%

		11/19/99		11.69%		12.24%

		11/26/99		13.03%		13.80%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%

		12/3/99		14.70%		15.17%

		12/10/99		15.14%		15.84%

		12/17/99		16.37%		16.86%

		12/24/99		18.97%		19.65%

		12/31/99		20.93%		21.70%
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Rend Bench Bil Cumulato

Rendimento

DATA

RENDIMENTI

ANDAMENTO PROFILO BILANCIATO
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Globale

		Data		Rend Bench Glob Cumulato		Rendimento Fondo Cumulato

		3/5/99		1.29%		0.23%

		3/12/99		1.81%		0.79%

		3/19/99		2.54%		2.28%

		3/26/99		1.81%		1.24%

		4/2/99		2.59%		2.01%

		4/9/99		3.50%		3.20%

		4/16/99		3.43%		3.12%

		4/23/99		3.88%		3.44%

		4/30/99		4.02%		3.91%

		5/7/99		3.69%		3.37%

		5/14/99		3.10%		3.01%

		5/21/99		3.58%		3.20%

		5/28/99		3.06%		2.72%

		6/4/99		3.54%		3.07%

		6/11/99		3.38%		3.14%

		6/18/99		4.20%		3.93%

		6/25/99		3.37%		3.39%

		7/2/99		4.73%		4.55%

		7/9/99		5.16%		5.23%

		7/16/99		5.20%		5.35%

		7/23/99		3.31%		3.64%

		7/30/99		2.43%		2.64%

		8/6/99		1.34%		1.78%

		8/13/99		2.73%		2.75%

		8/20/99		3.30%		3.73%

		8/27/99		4.20%		4.38%

		9/3/99		3.83%		3.69%

		9/10/99		4.30%		4.45%

		9/17/99		4.30%		4.42%

		9/24/99		3.68%		3.77%

		10/1/99		2.85%		3.20%

		10/8/99		3.59%		3.93%

		10/15/99		1.62%		2.07%

		10/22/99		2.58%		2.86%

		10/29/99		4.24%		4.30%

		11/5/99		4.70%		5.30%

		11/12/99		5.74%		5.99%

		11/19/99		6.44%		6.77%

		11/26/99		7.07%		7.46%

		12/3/99		7.97%		8.18%

		12/10/99		8.31%		8.67%

		12/17/99		8.76%		9.05%

		12/24/99		10.10%		10.48%

		12/31/99		11.07%		11.52%



21,70%

20,93%
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Rend Bench Glob Cumulato

Rendimento Fondo Cumulato

DATA

RENDIMENTI
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Grafico2

		226		0.0115044248

		461		0.0069414317

		717.1		0.0049086599

		983.444		0.003937184

		1260.44176		0.0033791327

		1548.5194304		0.0030255481

		1848.120207616		0.0027885805

		2159.7050159206		0.0026248933

		2483.7532165575		0.002510674

		2820.7633452198		0.0024317829



PATRIMONIO (Mdi) e % COSTI AMMINISTRATIVI



Foglio1

				2.6		226.0						1.15%

				3.2		461.0		461				0.69%

				3.5		717.1		717				0.49%

				3.9		983.4		983				0.39%

				4.3		1,260.4		1,260				0.34%

				4.7		1,548.5		1,549				0.30%

				5.2		1,848.1		1,848				0.28%

				5.7		2,159.7		2,160				0.26%

				6.2		2,483.8		2,484				0.25%

				6.9		2,820.8		2,821				0.24%

		1		PIEMONTE

		2		AOSTA

		3		LOMBARDIA

		4		VENETO

		5		TRENTINO AA

		6		FRIULI

		7		LIGURIA

		8		EMILIA

		9		TOSCANA

		10		MARCHE

		11		UMBRIA

		12		LAZIO

		13		ABRUZZO

		14		MOLISE

		15		CAMPANIA

		16		PUGLIA

		17		BASILICATA

		18		CALABRIA

		19		SICILIA

		20		SARDEGNA





Foglio1

		



&A

Page &P

PATRIMONIO (Mdi) e % COSTI AMMINISTRATIVI



Foglio2

		





Foglio3

		






_1014542416.xls
aderenti aziende

		965		6646.2

		1255		8192

		1579		9248.6



1997

1998

1999

66.462

81.920

92.251

965

1255

1579

aziende

aderenti

unità

Crescita aderenti e aziende



Origine Dati ade azi

		

		Aziende Iscritte dicembre 1997		1997		965		66462		6646

		Aziende Iscritte dicembre 1998		1998		1255		81920		8192

		Aziende Iscritte dicembre 1999		1999		1579		92486		9249

		Aderenti Iscritti Dic.1997

		Aderenti Iscritti Dic.1998

		Aderenti Iscritti Dic.1999





Ade x Uni

		Abruzzo

		Basilicata

		Calabria

		Campania

		Emilia Romagna

		Friuli

		Lazio

		Liguria

		Lombardia

		Marche

		Molise

		Piemonte

		Puglia

		Sardegna

		Sicilia

		Toscana

		Trentino

		Umbria

		Veneto

		Valle D'Aosta



0,18%

unità

Iscritti per Regione

1571

492

163

1628

4790

904

15433

1727

37979

738

477

6315

610

825

1314

7983

593

833

6792

0



azi reg

		Abruzzo

		Basilicata

		Calabria

		Campania

		Emilia Romagna

		Friuli

		Lazio

		Liguria

		Lombardia

		Marche

		Molise

		Piemonte

		Puglia

		Sardegna

		Sicilia

		Toscana

		Trentino

		Umbria

		Veneto

		Valle D'Aosta



%

Aziende

Aziende per regione

22

9

2

23

100

28

144

47

771

10

2

127

7

9

18

119

12

7

121

1



Origine dati per reg

		Aziende

												UNI				Azi		%

		Abruzzo		550		22		1.39%		Abruzzo		1571		157.1		2143.0139328689		1.72%

		Basilicata		225		9		0.57%		Basilicata		492		49.2		726.00569981		0.54%

		Calabria		50		2		0.13%		Calabria		163		16.3		215.0012666244		0.18%

		Campania		575		23		1.46%		Campania		1628		162.8		2226.0145661811		1.79%

		Emilia Romagna		2500		100		6.33%		Emilia Romagna		4790		479		7390.0633312223		5.25%

		Friuli		700		28		1.77%		Friuli		904		90.4		1632.0177327422		0.99%

		Lazio		3600		144		9.12%		Lazio		15433		1543.3		19177.0911969601		16.93%

		Liguria		1175		47		2.98%		Liguria		1727		172.7		2949.0297656745		1.89%

		Lombardia		19275		771		48.83%		Lombardia		37979		3797.9		58025.4882837239		41.66%

		Marche		250		10		0.63%		Marche		738		73.8		998.0063331222		0.81%

		Molise		50		2		0.13%		Molise		477		47.7		529.0012666244		0.52%

		Piemonte		3175		127		8.04%		Piemonte		6315		631.5		9617.0804306523		6.93%

		Puglia		175		7		0.44%		Puglia		610		61		792.0044331856		0.67%

		Sardegna		225		9		0.57%		Sardegna		825		82.5		1059.00569981		0.90%

		Sicilia		450		18		1.14%		Sicilia		1314		131.4		1782.01139962		1.44%

		Toscana		2975		119		7.54%		Toscana		7983		798.3		11077.0753641545		8.76%

		Trentino		300		12		0.76%		Trentino		593		59.3		905.0075997467		0.65%

		Umbria		175		7		0.44%		Umbria		833		83.3		1015.0044331856		0.91%

		Veneto		3025		121		7.66%		Veneto		6792		679.2		9938.076630779		7.45%

		Valle D'Aosta		25		1		0.06%		Valle D'Aosta		0		0		26.0006333122		0.00%

		TOT:		1579						TOT:		91167		9116.7		92746		100.00%
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Iscritti per età1

		8		5

		867		386

		5029		2225

		11121		4686

		13696		4609

		12503		4039

		12069		3762

		9750		2447

		2927		513

		587		41

		31		4



> 20

20 -24

25 -29

30 - 34

35 - 39

40 - 44

45 -49

50 - 54

55 - 59

60 - 64

> 65

Aderenti

Età

26,65%

69,28%

4,5%

0,01%

1,37%

7,95%

17,31%

20,05%

18,12%

17,33%

13,36%

3,77%

0,69%

0,04%

Maschi

Femmine

Iscritti per età



Origine dati età

		

						M						F						Totale

				< 20		8		61.5%		0.0%		5		38.5%		0.0%		13

				20 - 24		867		69.2%		0.9%		386		30.8%		0.4%		1253

				25 - 29		5029		69.3%		5.5%		2225		30.7%		2.4%		7254

				30 - 34		11121		70.4%		12.2%		4686		29.6%		5.1%		15807

				35 - 39		13696		74.8%		15.0%		4609		25.2%		5.0%		18305

				40 - 44		12503		75.6%		13.7%		4039		24.4%		4.4%		16542

				45 - 49		12069		76.3%		13.2%		3762		23.8%		4.1%		15824

				50 - 54		9750		79.9%		10.7%		2447		20.1%		2.7%		12197

				55 - 59		2927		85.1%		3.2%		513		14.9%		0.6%		3440

				60 - 64		587		93.5%		0.6%		41		6.5%		0.0%		628

				> 65		31		88.6%		0.0%		4		11.4%		0.0%		35

						68588												91298





Origine dati età

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0





Versamenti per data  Valuta

		Gennaio

		Febbraio

		Marzo

		Aprile

		Maggio

		Giugno

		Luglio

		Agosto

		Settembre

		Ottobre

		Novembre

		Dicembre



205 Mdi

Versamenti in Mdi

Mdi di Lire

Versamenti mensili 1999  (data Valuta)

17

15

18

15

15

23

19

15

17

16

16

19



Versamenti per data Contabile

		Gennaio

		Febbraio

		Marzo

		Aprile

		Maggio

		Giugno

		Luglio

		Agosto

		Settembre

		Ottobre

		Novembre

		Dicembre



Mdi di Lire

Versamenti in Mdi

Versamenti mensili 1999 per data contabile

10

16

21

15

15

20

22

16

17

15

16

25



Origine dati versamenti

				Val				Cont

		Gennaio		17				10

		Febbraio		15				16

		Marzo		18				21

		Aprile		15				15

		Maggio		15				15

		Giugno		23				20

		Luglio		19				22

		Agosto		15				16

		Settembre		17				17

		Ottobre		16				15

		Novembre		16				16

		Dicembre		19				25

				205				208






